NPC XXV - INVESTIMENTOS SOCIETARIOS NO EXTERIOR E CRITERIOS DE
CONVERSAO DE DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DE OUTRAS MOEDAS PARA
CRUZEIROS

DELIBERACAO CVM Ne 28, DE
05 DE FEVEREIRO DE 1986

O Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios torna publico que o Colegiado, em reunido
realizada nesta data, e tendo em vista o disposto no § 3° do artigo 177 da Lei n? 6.404/76, combinado
com o disposto nos itens Il e IV do paragrafo Unico do artigo 22 da
Lei n® 6.385/76,

DELIBEROU:

1 Aprovar o pronunciamento anexo a presente Deliberacao, emitido pelo Instituto
Brasileiro de Contadores - IBRACON, sobre Investimentos Societarios no Exterior e Critérios de
Conversao de Demonstracées Contabeis em Outras Moedas para Cruzeiros.

2 Tornar obrigatéria a adocao do pronunciamento referido no item 1 pelas companhias abertas.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - C.V.M.

APRESENTACAO DO PROBLEMA

1. As empresas que tém investimentos permanentes em outros paises, na forma de
participacdes societarias, deparam com o problema de como tratar contabilmente tais Investimentos,
particularmente quanto a:

a) adocao do método da equivaléncia patrimonial em coligadas ou controladas no Exterior;
b) consolidacdo de Demonstracdo Contabeis que devam Incluir as controladas no Exterior.

2. Pela legislacdo societaria e pelos principios de contabilidade, tais investimentos devem ser ajustados
ao valor do patriménio liquido na contabilidade da empresa investidora no Brasil, de forma que se
reconhecga sua participagdo nos resultados dessas empresas no Exterior a medida que sdo gerados, no
regime de competéncia, similarmente ao que ocorre com investimentos em outras empresas sediadas no
préprio Pais. O grande problema com que se depara é exatamente a necessidade de se dispor das
demonstracées contabeis dessas coligadas e controladas no Exterior expressas em cruzeiros e
elaboradas segundo critérios contabeis que guardem uniformidade com os praticados no Brasil. De fato,
tais coligadas e controladas terao sua contabilidade e demonstra¢des contabeis oficiais desenvolvidas e
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aplicadas, atendendo as normas e a legislacdo do pais onde operam e, logicamente, expressas na
respectiva moeda.

3. O presente pronunciamento procura, assim, apresentar critérios que devem ser adotados no
tratamento contébil de investimentos no Exterior e na Conversdao das Demonstragcdes Contabeis de
Outras Moedas para Cruzeiros.

4. Cabe, em primeiro lugar, fazer mencéao ao fato de que esse problema é complexo e representa
assunto relativamente novo no Pais, com escassa literatura e raros estudos a
respeito, pois o Brasil sé recentemente é que tem vivido a experiéncia de pais exportador de capital. Ha,
todavia, inimeras estudos e normas profissionais sobre a conversdo de demonstragdes contabeis para
outras moedas internacionalmente em uso. O presente pronunciamento € consentidneo com o espirito
dessas normas profissionais.

APLICABILIDADE
Avaliacao de investimentos

5. A nossa legislacdo e normas reguladoras, bem como o0s pronunciamentos especi- ficos do
IBRACON, definem quais e quando os investimentos devem ser avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Tais critérios sdo, também, aplicaveis aos investimentos em empresas no Exterior.
Sucintamente envolvem as participacdes societarias relevantes em coligadas, sobre cuja administracdo
se tenha influéncia, e em controladas.

Consolidacao

6. Similarmente, os investimentos em controladas, quer no Pais, quer no Exterior, que sejam
relevantes segundo os critérios da legislagdo ou as normas e procedimentos do IBRACON, devem ser
incluidos no processo de Consolidagao.

Filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias no Exterior

7. As filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias, que nao se caracterizam como
empresas juridicamente independentes, mantidas por empresas brasileiras no exterior, devem
normalmente ter seus ativos, passivos e resultados integrados a contabilidade da matriz no Brasil como
qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia mantida no
proprio Pais.

8. Quando, todavia, tais filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias se caracterizaram, na esséncia,
como uma coligada ou controlada e com registros contabeis préprios, a matriz, no Brasil, deve reconhecer
os resultados apurados nas filiais, agéncias, dependéncias ou sucursais pela aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial e inclui-las nas suas demonstracées consolidadas, quando for o caso,
observando os critérios contabeis de conversao previstos no presente pronunciamento. Essa forma de
registro contabil & aceitavel e necessaria, baseada no conceito de que a esséncia se sobrepde a forma,
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sempre que os ativos, passivos e os resultados de tais filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias nao
estiverem, por algum motivo, sendo reconhecidos na matriz na forma do item 7.

CONTABILIZAQAO DA CONTA DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Geral

9. Os critérios de contabilizacdo das transacdes devem seguir 0s mesmos procedimentos de um
investimento feito no Pais, cabendo sumariar ou destacar os pontos contidos rito paragrafos seguintes.

Integralizacoes de Capital

10. Devem ser registrados pelo custa efetivamente incorrido. Se o investimento foi em moeda estrangeira,
o custo a ser registrado em cruzeiros é o valor efetivamente incorrido, ou seja, a taxa de cambio corrente
na data da remessa que corresponda, efetivamente, a acdes ou quotas subscritas e integralizadas.
Eventuais remessas de recursos efetuadas que néo correspondam efetivamente a acdes ou quotas,
caracterizam-se como créditos e, desse modo, ndo devem integrar o custo do investimento, mas ser
tratadas como créditos, considerando, porém, o disposto nos itens 7 e 8.

Acoes ou quotas bonificadas

11. As acgdes ou quotas bonificadas recebidas sem custo pela investidora de sua coligada ou
controladas no Exterior ndo devem ter registro equivalente em cruzeiros.

Dividendos recebidos

12. Para os investimentos no Exterior, registrados pelo método de equivaléncia patrimonial, os
dividendos recebidos devem ser registrados como reducdo da conta de investimentos, como se fora
investimento no Brasil, mas na forma prevista no item seguinte.

13. Esses dividendos em cruzeiros deverao ser contabilizados pelo valor do seu efetivo ingresso no Brasil,
ou seja, a taxa de cambio corrente dessa data. O referido valor tera o tratamento contabil de segregacao
em (a) parte que sera registrada como reducao da conta de investimento pelo valor do dividendo recebido
em moeda estrangeira convertido para cruzeiros a taxa de cambio vigente na data da ultima equivaléncia
patrimonial registrada e (b) parte representativa da diferenca entre o valor em cruzeiros do dividendo
efetivamente recebido e o valor apurado conforme (a), que sera registrada como ganho ou perda cambial
corrente de investimentos societarios no exterior, em conta prépria do resultado operacional do exercicio.

14. Na hipétese de os dividendos estarem sujeitos a tributagcdo por impostos no pais de origem, a
contabilizagao devera ser a seguinte:

a) se tais impostos forem recuperaveis, constituirdo créditos;

b) se tais impostos ndo forem recuperaveis, representam um énus da investidora, devendo ser
registrados como despesa.
3

G:\ESP\IBRA3704.DOC



15. Dever-se-a analisar cada caso em particular quanto a incidéncia de impostas sobre dividendos
remetidos a empresa no Brasil, verificando se os mesmos sdo ou nao recuperaveis. Nessa analise deve-
se considerar que, pelo regime de competéncia, tal 6nus e conseqiente despesa estariam mais bem
refletidos se registrados no mesmo periodo em que se reconhece o resultado da equivaléncia patrimonial
relativo aos lucros que dao origem aos dividendos € ndao ao periodo em que os dividendos sao
efetivamente remetidos, gerando tais impostos.

16. Todavia, ha que se analisar que nem todo resultado apurado se convertera em dividendos, nao
havendo a correspondente incidéncia do imposto de renda na fonte, se for essa a legislacao do Pais.

Assim tais impostos ndo devem ser provisionados quando relativos a lucros que se pretendam
manter na empresa no Exterior, por capitalizacao através de reinvestimento ou manutencéo em reservas.
Nessa hipotese, se houver mudanca posterior de decisao e forem distribuidos dividendos relativos a tais
lucros passados, o imposto devera ser registrado quando os dividendos forem declarados. Por outro lado,
quando houver prévio conhecimento de dividendos futuros relativos a lucros apurados no exercicio
presente, em face da determinacao estatutaria legal, ou por deliberacao da Empresa, o imposto de renda
correspondente deve ser provisionado, n0O mesmo exercicio.

17. Esses fatores devem ser considerados na determinacdo do tratamento contabil aplicavel a tal
onus, o qual deve ser indicado nas notas explicativas.

Correcao monetaria

18. Os investimentos no Exterior também devem ser corrigidos monetariamente pelos mesmos
critérios e bases adotados para correcdo monetaria de investimentos no Brasil.

AJUSTE AO VALOR DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Critério Geral

19. A aplicacdo do valor da equivaléncia patrimonial na data do balango também deve ser similar a
de investimentos como se fora no Brasil, aplicando-se a porcentagem de participacdo no capital da
investida no Exterior sobre o seu patriménio liquido convertido para cruzeiros.
Resultados nao realizados

20. O patriménio liquido da investida no Exterior devera ser ajustado pela investidora quanto aos
resultados nao realizados, oriundos de transagdes dessa investida com a investidora ou outras coligadas
e controladas, na forma da legislacao e de pronunciamento especifico do IBRACON a respeito.
O tratamento do ajuste de equivaléncia patrimonial

21. O ajuste decorrente da comparagao do vaiar final em relagao ao valor contabil do investimento

corrigido representara um ajuste a conta de investimentos, tendo, como contrapartida, conta de resultado
4
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do exercicio, na medida em que corresponda a ganhos ou perdas efetivos, relativamente (1) a
participacdo da investidora no resultado do exercicio da coligada ou controlada e nos acréscimos ou
diminuicbes patrimoniais realizados na coligada ou controlada ou (2) a diferenca entre a corregao
monetaria registrada na conta de investimento e a paridade cambial utilizada. Tais ganhos ou perdas
devem ser apresentados em destaque nas demonstracoes contabeis, em fungcdo de sua origem sendo
que o resultado da equivaléncia patrimonial aplicavel ao Item (1) representa resultado operacional e o
aplicavel ao item (2), resultado ndo operacional (ganhos e perdas de capital).

As demonstracoes contabeis da investida
22. As demonstragdes contabeis da coligada ou controlada que serdo utilizadas para a apuracao

do valor da equivaléncia patrimonial do investimento, comentadas acima, deverdo ser elaboradas e
apuradas segundo os procedimentos descritos no topico seguinte.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS DA COLIGADA OU CONTROLADA - UNIFORMIDADE DE
CRITERIOS CONTABEIS

A necessidade de uniformidade

23. E fator fundamental que as demonstracées contabeis da coligada ou controlada que servirdo de
base aos ajustes da conta de investimentos ou a consolidacao sejam elaboradas com Uniformidade de
critérios em relacao aos principios contabeis do Brasil que sdo, portanto, adotados pela investidora. De
fato, podera acontecer de tais empresas no Exterior adotarem em suas demonstracoes contabeis oficiais,
critérios que atendam a requisitos legais ou fiscais dos respectivos paises e apresentarem divergéncias
que provoquem distorcoes de efeitos relevantes, em relacdo aos principios contabeis vigentes
Brasil.

As demonstracoes contabeis ajustadas

24. Dessa forma, partindo-se das Demonstracdes Contabeis oficiais da coligada ou controlada,
deverdao apurar-se, mediante ajustes extracontabeis, Demonstracbes Contabeis Ajustadas elaboradas
segundo os principios de contabilidade vigentes na época no Brasil, no que tange a avaliagdo de ativos e
registros de passivos, particularmente quanto ao regime de competéncia. Cumpre ressaltar que especial
consideracao deve ser dada ao reflexo no imposto de renda sobre esses ajustes, devendo-se efetuar o
deferimento, quando aplicavel.

25. No caso de empresas em que se requeira somente a avaliagdo dos investimentos pelo método
de equivaléncia, mas nao a consolidacdo, o importante € que o patrimbnio liquido da coligada ou
controlada tenha seu valor apurado segundo os critérios acima, nao importando, portanto, eventuais
divergéncias de nomenclatura ou de classificacao das demais contas do Balan¢o ou da Demonstracédo do
Resultado.

26. No caso, todavia, de Consolidacdo de Demonstragcdes Contabeis, requer-se, também, a
adaptacao de nomenclatura e classificacdo de contas relativas as demonstragcées contabeis, conforme
critérios de apresentacao adotados no Brasil.

CONVERSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA CRUZEIROS
Fundamentacao basica

27. Existem inimeros métodos que podem ser utilizados no processo de conversao de
demonstracdées contabeis expressas em uma moeda para a de outro pais. O fundamental é que seja
utilizado um método que produza a apuracdo de demonstracdes contabeis expressas em cruzeiros
refletindo adequadamente sua posicao patrimonial e financeira e o resultado de suas operacoes, de
acordo com os principios contabeis vigentes em nosso Pais e aplicados de maneira uniforme entre os
exercicios. Que sejam portanto, representativos como instrumento de medicéo da realidade patrimonial e
financeira daquela empresa e de seus resultados, quando expressos em cruzeiros e dentro dos critérios
de mensuracao adotados no Brasil, mesmo quando falhos. Que néo divirjam, assim, substancialmente, de
mensuragao similar que estivéssemos fazendo de uma coligada ou controlada sediada em nosso proprio
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Pais, mas refletindo as operacdes e transagdes no pais onde se esta operando, com as implicagdes a que
estejam sujeitas, relativas a fatores econémicos, tributarios e sociais vigentes em tal pais.

As técnicas de conversao e consideracoes
Introducao

28. A literatura técnica, os pronunciamentos de entidades profissionais de outros paises e 0s
estudos feitos por profissionais em nosso Pais indicam diversas técnicas e formas de conversido de
balancos de uma moeda para outra. Para o nosso caso, recomendavel e aplicavel nos referirmos
particularmente aos seguintes métodos:

« método da taxa corrente;
« método da taxa historica;
O método da taxa corrente

29. Taxa corrente significa a taxa de cambio em vigor na data do balangco que se pretenda
converter. Esse método é, em principio, bastante simples quanto a mecanica, pois consiste em tomar
todos os valores das demonstracdes contabeis expressas em uma moeda e converté-las pela taxa
corrente de cambio, apurando-se os valores correspondentes na outra moeda. Como ja vimos
anteriormente, essa conversdo pela taxa corrente deve ser feita a partir das demonstracées contdbeis
ajustadas da empresa do outro pais, ou seja, apds o processo de equalizacdo das praticas contabeis
divergentes.

30. Para a avaliagdo da validade desse método, ha que se considerar que:

a) em geral, as taxas de cambio refletem substancialmente a inflagdo de um pais, diminuida do
efeito da Inflacdo do outro pais;

b) a maioria dos paises nao adota, em sua contabilidade e em suas demonstracées contébeis, o
reconhecimento dos efeitos da inflagéo.

31. A avaliacao dos fatores acima leva a conclusédo de que, para empresas investidas sediadas em
paises de elevada inflagdo, a conversao pelo método da taxa corrente produz demonstracées contabeis
convertidas com distorcoes significativas que irdo refletir-se na contabilidade da empresa investidora,
através da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial ou da consolidacao.

32. Tais distorgdes, todavia, tendem a se eliminar a medida que a inflacdo do Pais onde esta
sediada a investida seja menor. Similarmente, tais distorcdes sao substancial- mente eliminadas se a
empresa investida estiver aplicando métodos eficientes de reconhecimento dos efeitos inflacionarios na
apuracgao das demonstragdes contabeis adotados para a conversao para a outra moeda.

O método da taxa historica
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Geral

33. Este método baseia-se no principio de que a conversao das demonstracées contabeis é feita
Interpretando-se as transacgdes corno se tivessem ocorrido na moeda para a qual se pretende converter.

34. Este método tem sido particularmente Util e representativo nos casos de empresas investidoras
sediadas em paises de "moeda forte" que tenham investimentos em paises com elevada inflagdo e nao
adotam sistemas de correcdo monetaria. De fato, este método apura demonstracées contabeis
convertidas para a moeda forte, de forma bem mais realista e representativa, pois elimina parcela
substancial dos efeitos da inflacdo, através da técnica de conversdo. Tal método, em suma, é
desenvolvido, considerando os fatores a seguir:

Conceito de ativos e passivos monetarios e nao monetarios

35. Os ativos monetarios sdo aqueles expressos em moeda ou 0s que serao transformados em
moeda cujo valor & dado pelo valor nominal de titulos ou documentos que os suportam, como as
disponibilidades em dinheiro ou em bancos, contas a receber representadas por duplicatas, faturas ou
outros titulos, empréstimos a receber, depdsitos etc.

36. Os passivos monetarios, similarmente, sdo as contas a pagar a fornecedores, empreiteiros, 0s
impostos a recolher, os salarios e encargos, os empréstimos e financia- mentos e outros passivos
provisionados cujos valores sdo também representados por faturas, notas, contratos, guias de
recolhimento e outros titulos ou documentos que os suportam e serdo quitados em moeda cujo valor pode
estar ou ndo sujeito a atualizagdes. Os ativos e passivos monetarios tém, assim, a caracteristica de itens
que estado expostos aos efeitos da inflagdo, em face da variacao do poder aquisitivo da moeda.

37. Os ativos ndo monetarios sao os bens ou direitos, na maioria das vezes representados por itens
com existéncia fisica que tém substancia econémica propria, independentemente do valor de custo ou
valor original de sua aquisicdo. De fato, tais itens, por essas caracteristicas, tém seu valor econémico
regulado basicamente pelo mercado. S&do exemplos de itens ndo monetarios as contas do imobilizado e
suas depreciagdes, os investimentos, o ativo diferido, os estoques, os adiantamentos a fornecedores e de
clientes e os resultados de exercicios futuros.

Técnicas de conversao no método da taxa historica
38. Balango Patrimonial

a) Os saldos de ativos e passivos monetarios constantes do balan¢o sdo convertidos pela taxa
corrente de cambio.

b) Os ativos ndo monetarios sao convertidos pela aplicacdo das taxas histéricas de cambio,
vigentes nas datas de aquisicdo dos itens que formam estes ativos na data do balanco,
sobre os valores originais de custo de aquisicdo das transacdes respectivas. Em face da
utilizagdo de taxas historicas de cambio, os valores eventualmente constantes dos saldos
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das contas ndo monetarias originarias de corre¢cdes monetarias ndo sao convertidos, ou
seja, tém equivaléncia nula na outra moeda.

As contas que formam o patriménio liquido sdo também de natureza ndo monetaria sendo
que, por esse método de conversao, o valor total do patriménio liquido convertido é apurado
pela equivaléncia contabil, ou seja, pela diferenga entre o ativo total e exigibilidade totais, ja
apurados conforme itens anteriores.

39. Mutagbes do Patriménio Liquido

a)

b)

d)

Os aumentos de capital sdo convertidos pela taxa histérica em vigor das datas das
integralizagdes efetivas.

Os dividendos distribuidos sao convertidos pela taxa historica, ou seja, pela taxa de cambio
em vigor na data de distribuicdo dos dividendos ou, se forem dividendos contabilizados
como propostos na data do balanco, pela taxa em vigor na data do balanco.

Os demais acréscimos ou redugdes patrimoniais que representarem ganhos ou perdas
patrimoniais efetivos, apesar de nao transitarem pelo resultado do exercicio, sdo convertidos

as taxas histéricas de formacao.

Acréscimos ao patriménio liquido oriundos de correcdes monetarias ndo sao convertidos.

e) Os eventuais acréscimos registrados oriundos de novas avaliacoes de ativos (similares a Reserva
de Reavaliacao no Brasil) devem ser convertidos pela taxa de cambio em vigor na data da reavaliacao, de
forma idéntica a conversdo dos acréscimos nos ativos correspondentes. Nessa hipétese, o acréscimo
equivalente na conta de investimento da empresa no Brasil deve ser registrado em conta especifica de
Reserva de Reavaliacdo, para ser baixada a medida da realizacao dos ativos que lhe deram origem na
empresa no Exterior.

f)

O lucro ou prejuizo é apurado pela diferenca de patrimdnio inicial e final, apds a

consideracao dos itens "a" a "e" acima.

40. Demonstracdes do Resultado do Exercicio

a)

As receitas e despesas sao convertidas pelas taxas em vigor nos periodos respectivos de
sua formacao, normalmente numa base mensal, utilizando-se da taxa média do més.

As depreciacdes sao apuradas pela aplicacdo das taxas de depreciacdo sobre os custos dos
bens depreciaveis ja convertidos.

O custo das vendas deve levar em conta os estoques iniciais e finais convertidos pelas taxas
histéricas e os ingressos (compras, por exemplo) pelas taxas de formacao.

41. Aspectos gerais
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Nesse método, é aceitavel a adocao de técnicas de simplificacdo de calculos pelo uso de taxas
médias aritméticas ou ponderadas, por periodos, ou pelo agrupamento de subcontas ou de itens que
formam cada conta, sempre que nao produzam reflexos e distorgdes relevantes no conjunto das
demonstracdes contabeis.

Método de taxa histérica com correcao monetaria

42. Tendo em vista que nosso Pais tem elevada inflacdo, com adog¢do da Taxa Histérica, pura e
simplesmente como descrito, tender-se-a a apurarem-se demonstracdes contabeis convertidas com
elevadas distor¢oes. De fato, os ativos permanentes convertidos representardo valores de custo histérico
em cruzeiros, ou seja, sem considerar os efeitos de correcao monetaria.

43. Desta forma, para terem validade e representatividade, frente aos principios de contabilidade
vigentes no Pais, é necessario que, apdés o processo de conversao explicado, se aplique uma corregcao
monetaria nas demonstracées contdbeis, similar ao que é feito pela empresa no Brasil, atualmente
baseada na variacdo das ORTN, critério este que poderiamos denominar de "Método da Taxa Historica
com Correcao Monetaria".

CONCLUSOES DO IBRACON

44. O Método da Taxa Corrente é aplicavel para ser adotado para investimentos em coligadas e
controladas em paises de moeda forte e estavel.

45. Tendo em vista que o valor dos investimentos ajustados pela equivaléncia patrimonial devera ser
corrigido com base no critério vigente no Brasil, a aplicagdo do método da taxa corrente fara gerar um
ajuste de equivaléncia patrimonial que compreende, na verdade, a participacdo da investidora no lucro
convertido da investida, acrescido ou reduzido do efeito da disparidade no exercicio entre a variagdo das
ORTN (utilizada para corrigir o investimento) e a variagdo na taxa de cambio. Tal ajuste devera ser
apresentado em duas parcelas em destaque na Demonstracdo do Resultado da investidora no Brasil,
como segue:

« parcela atribuivel a ganhos ou perdas cambiais do investimento - Resultado ndo operacional;

« parcela do ajuste a participacéo no resultado da coligada ou controlada e a outros acréscimos ou
reducdes patrimoniais realizados - Resultado Operacional.

46. O Método da Taxa Corrente é também aplicavel para ser adotado para investimentos em
coligadas e controladas em paises de moeda fraca e de alta inflacao, mas que tenham adequado sistema
de corregcdo monetaria e de ajustes dos reflexos da inflagdo nas demonstracées contabeis que, no final,
produzam patriménio liquido e resultados representativos e proximos do sistema adotado no Brasil.

47. O Método da "Taxa Historica com Correcdo Monetaria" pelas ORTN € aplicavel para
investimentos em coligadas e controladas em paises de moeda fraca e de alta inflagdo que nao tenham o
reconhecimento da inflagdo nas demonstracdes contabeis.

48. Desde que atendida a fundamentacao basica descrita no item 27 do presente pronunciamento,
reconhece-se como aceitavel o processo alternativo de conversao de demonstragdes contabeis em duas
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etapas, qual seja, o de primeiramente converter-se as demonstracdes contabeis para uma moeda forte
pelo método da taxa histérica e depois a conversao final para cruzeiros pelo método da taxa corrente.

RECOMENDACOES FINAIS
Selecao da taxa de cambio

49. Em qualquer método que se va adotar, deve-se dar adequada consideragdo para a taxa de
cambio que sera utilizada, tendo em vista que cada pais pode ter politicas proprias. Em principio, devem
ser adotadas taxas de cambio oficiais, sempre que representativas e como base das transacbes e
operacdes internacionais, particularmente no que tange a remessa ou retorno de capital e a remessa de
dividendos. Por este mesmo raciocinio, deve-se usar a taxa de cambio de venda do banco.

Perdas provaveis

50. Deve-se sempre analisar a legislagdo do pais onde se tem o investimento quanto a remessa de
lucros e retorno de capital e considerar a propria estabilidade econémica e politica do pais para avaliar-se
a real possibilidade de realizacdo ou de recuperacdo do capital e dividendos. Na situacdo de perdas
provaveis, em face de tais fatores, a empresa no Brasil devera constituir provisao para perdas aplicaveis a
tais investimentos.

Notas explicativas

51. Nas notas explicativas de investimentos deverdo constar, também, os dados de cada coligada
ou controlada no Exterior, conforme pratica em nosso Pais. Deverdo ser mencionados, no sumario das
praticas contabeis, os critérios de apuracao e das demonstracdes contabeis dessas investidas no Exterior
e 0s critérios de conversao para cruzeiros.

52. A eventual mudanga no método de conversdao ou no critério de avaliagdo dos investimentos
representa uma mudanca de pratica contabil que deve ser contabilmente tratada como tal, mediante
registro de seus efeitos como ajustes de exercicios anteriores e feita a nota explicativa correspondente.

Todavia, uma mudanca no método de conversao por mudancas nas condi¢cdes nao se caracteriza
como quebra de uniformidade se preservado o constante no item 27, mas o fato e seus efeitos devem ser
divulgados.

VIGENCIA DO PRONUNCIAMENTO

53. Este pronunciamento aplica-se aos exercicios sociais encerrados a partir de 1° de junho de

1986, mas estimula-se sua imediata aplicacao.

(Este pronunciamento foi aprovado pela Diretoria Nacional em janeiro de 1986)

Extraido da Interpretagdo Técnica n® 01/90, de 16-1-90:

11

G:\ESP\IBRA3704.DOC



4 CONVERSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA MOEDA
NACIONAL

O pronunciamento n® XXV - Investimentos societarios no exterior e critérios de conversdo de
demonstragdes contabeis de outras moedas para moeda nacional, aprovado pela Deliberagdo CVM n® 28,
de 5 de fevereiro de 1986, define os critérios de conversdo a serem observados na contabilizacdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial ou na consolidagdo das demonstracdes
financeiras.

Referido pronunciamento define que, em principio, devem ser adotadas taxas de cambio oficiais,
sempre que representativas e como base das transagdes e operacdes internacionais, particularmente no
que tange a remessa ou retorno de capital e a remessa de dividendos.

Existem duvidas quanto a adequacdo da adocdo da taxa oficial vigente no Brasil para essa
finalidade, quando a moeda nacional tem conversibilidade oficial no pais em que a coligada/subsidiaria
esta sediada.

A interpretacdo do IBRACON é de que, nessas circunstancias, deve ser adotada a taxa em que a
moeda nacional é convertida oficialmente no pais em que a coligada/subsidiaria esta sediada, pois esta
taxa é que sera a base para retorno/remessa de capital e dividendos.
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