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Sao Paulo, 09 de agosto de 1996

COMUNICADO IBRACON 01/96

DIVULGACAO DOS EFEITOS INFLACIONARIOS REQUERIDOS PELOS PRINCIPIOS
FUNDAMENTAIS DA CONTABILIDADE E POSSIVEIS EFEITOS DE IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DECORRENTES DAS DIFERENGAS ENTRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA
CONSNTANTE E PELA LEGISLACAO SOCIETARIA.

A Lei n® 9249/95, que introduziu modificagdes na legislacao tributaria, estabeleceu que a
corre¢cao monetaria das demonstragdes financeiras fica revogada e que esta, também,
vedada a utilizacao de qualquer sistema de correcao monetaria das referidas
demonstragdes financeiras, inclusive para fins societarios. O IBRACON, em seu Oficio
Circular no. 01/96, 26/04/96, intitulado "Efeitos das alteragbes produzidas pela Lei no.
9.249/95 no parecer e relatorio de revisao limitada dos Auditores Independentes”,
manifestou-se, com propriedade, sobre o assunto, deixando, no entanto, consignado em
seu item 5, que, oportunamente, seria feita uma manifestagdo sobre os possiveis efeitos
do imposto de renda e contribuigcdo social decorrentes das diferengas entre as
demonstragcdes contdbeis elaboradas em moeda de capacidade aquisitiva constante

e pela legislacao societaria. Apds trés reunides das Comissdes Técnicas do IBRACON,
aonde o tema foi debatido com profundidade, tendo, nesse interregno, gerado minutas
para discusséo, que foram, inclusive, franqueadas, para andlise preliminar, a outras
entidades ou setores interessados no melhor nivel da informacgéo técnica, o IBRACON
comunica aos seus Associados e a Comunidade, como um todo, que:

a) Os possiveis efeitos precisam continuar a serem analisados, ndo somente em relagao
aos impactos diretos da sistematica de correcao integral, mas, também, aos indiretos,
como os efeitos fiscais dos juros de remuneragao do capital proprio sobre as
demonstragdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante; e

b) Até que seja emitida a manifestacao definitiva, oficial, do IBRACON, sobre o assunto,
conveniente se faz que a elaboragéo de demonstragdes contabeis em moeda constante
seja estimulada, com apresentacao dos possiveis efeitos tributarios, se relevantes,
informando, em nota explicativa, como foram reconhecidos, e se nao reconhecidos, 0s
efeitos dos impactos futuros.

Fernando Carneiro da Motta
Presidente - DN

26 de abril de 1996



OFICIO-CIRCULAR - DN N° 01/96

EFEITOS DAS ALTE’RA(;6ES PRODUZIDAS PELA LEI 9.249/95 NO
PARECER E RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DOS AIDITORES
INDEPENDENTES

As Orientacdes do presidente documento sdo validas somente para o periodo de baixa
inflagdo que estamos vivenciando desde o inicio do ano de 1996. Assim, o Ibracon
podera mudar suas orientacées na medida em que os efeitos ndo reconhecidos da
inflamacao acumulados venham a gerar distorgdes mais expressivas.

1. CONSIDERAGOES PREMILINARES
Lei 9.249/95

As alterac0es introduzidas pela lei 9.249/95 poderao produzir efeitos significativos nas
demonstragdes contdbeis dos exercicios sociais com encerramento a partir de 1° de
janeiro de 1996, especificamente pelas seguintes razoes:

1.1.1. Revogacao da correcdo monetaria
O artigo 4°. da referida Lei veda a utilizagcdo monetaria na escrituragdo contabil,
inclusive para fins societarios.

1.1.2. Remuneragdo do capital préprio

O artigo 9° da referida Lei permite a pessoa juridica registrar juros pagos ou
creditados sobre o capital préprio. Considerando que se trata de uma opgdo que,
podera ou ndo ser exercida, este dispositivo legal podera provocar distor¢goes na
comparabilidade e, conseqlientemente, na analise das demonstragdes contabeis.
1.2. Documentos da CVM

1.2.1. Instrugdo CVM n° 248/96

Este documento transforma em voluntaria, a exigéncia anterior de as

companhias abertas elaborarem e divulgarem demonstragdes contabeis, inclusive as
Informacg0Oes Trimestrais- ITR, em moeda de capacidade aquisitiva constante.

1.2.2 Parecer de Orientagdao CVM n° 29/96
Destacamos a seguir os principais pontos do documento:

1.2.2.1. As companhias abertas devem avaliar a importancia de fornecer
as informacdes em moeda de capacidade aquisitiva constante.

1.2.2.2. Decidindo pela divulgacdo, as informagbes devem ser
consistentes ao longo do tempo.

1.2.2.3. As informagdes em moeda de capacidade aquisitiva constante
devem ter um contelldo minimo que é definido no referido P.O.

1.2.2.4. Estabelece que os critérios para elaboragao das informagdes em

moeda de capacidade aquisitiva constante sao aqueles previstos na
instrugdo CVM n° 191/92.

1.2.2.5. Faculta a escolha do indice, desde que seja um indice geral de
precos e haja justificativa expressa da sua escolha.

1.2.2.6. Ressalta o estabelecido na Lei n°® 6.404/76 sobre a necessidade



de informagdes para esclarecimento da situacdo patrimonial da entidade e
dos seus resultados (vide item 2.3. deste oficio).

1.2.2.7. Em relagao aos auditores independentes, ressalta que compete a

eles avaliar a conveniéncia da divulgagdo dessas informacdes (moeda de capacidade
aquisitiva constante), consignando em seu parecer ou relatério de revisdo trimestral,
quando nao revelados, os efeitos relevantes decorrentes.

1.2.2.8. Esclarece que as informagdes trimestrais e as demonstragdes

financeiras relativas ao exercicio de 1995, a serem apresentadas comparativamente
com as de 1996, devem ser apresentadas na forma da legislagao societaria, a valores
histéricos, e com a evidenciagdo desse fato.

1.3. Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 2/96

Esse documento trata de alguns impactos da Lei n°® 9.249 nas demonstragdes
contabeis das companhias abertas no tocante ao assunto mencionado item 1.1.2
anterior e assim expressa: “Entretanto, em funcdo de alguns parametros introduzidos
pela Lei n°® 9249/95, tais como: i) serem os juros opcionais; ii) estarem condicionados
a existéncia de lucro no exercicio ou lucros acumulados, em dobro do seu valor; e iii)
estarem limitados a variacdo da TILP, a sua contabilizacdo como despesa do periodo,
além de distorcer o conceito acima referido, podera provocar total incomparabilidade
entre o resultado das companhias. Portanto, considerando esses fatos e considerando
ainda que, na forma em que 0s juros sobre o capital préprio ora introduzidos pela
referida lei, se assemelhando a figura de dividendo (podendo, inclusive, haver a sua
compensagdo com o dividendo minimo obrigatério), entende esta Comissdo que a
contrapartida desses juros deve ser contabilizada como distribuicdo de resultado
diretamente a conta de Lucros/Prejuizos Acumulados.”

2. COMENTARIOS SOBRE OS EFEITOS QUE PODEM SER PRODUZIDOS PELA LEI N°
9.249/95 NAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS RELACIONADOS COM OS PRINCIPIOS
FUNDAMENTAIS DE CONTABILIDADE

Dividimos os comentarios em duas partes, a saber:

e impedimento legal do reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas

demonstraces contabeis e

e remuneracao do capital préprio.

2.1. Impedimento legal do reconhecimento dos efeitos

inflacionarios nas demonstracGes contabeis.

2.1.1. Normas Internacionais de Contabilidade n° 29 (NIC 29

ou ISA 29) do IASC

A referida norma elenca cinco caracteristicas de um ambiente econémico
hiperinflacionario de um pais. Em seguida reproduzimos, em traducgao livre

para o portugués, apenas uma delas que, sem duvida, continua aplicavel

ao Brasil:

“(e) a taxa acumulada de inflagdo dos trés ultimos anos se aproxima ou

supera a 100%"” A taxa acumulada de inflagdo dos anos de 1995, 1994 e 1993 no
Brasil supera em muito a 100%, o que, incontestavelmente, coloca o Brasil, para fins
de demonstragdes contabeis, como um pais de economia hiperinflacionaria. Portanto,
as demonstracgdes contabeis das empresas brasileiras deveriam continuar a ser
elaboradas em moeda de capacidade aquisitiva constante. Pesquisando e interpretando
a mesma norma internacional, poderia ser aceitavel, mantidas as taxas inflacionarias
nos mesmos patamares dos trés primeiros meses de 1996, que para o ano de 1996, se
adotaresse a sistematica legal de correcao monetaria anteriormente prevista na lei n°
6.404/76. O importante é reconhecer que ndo nos encontramos ainda em condigdes de
abrir mdo de todas as formas de reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas
demonstracdes contabeis.



2.1.2. Resolugao CFC n° 750/93

Ndo resta duvida que a necessidade de reconhecimento dos efeitos

inflacionarios nas demonstragdes contabeis estd também prevista nesse documento.
Reproduzimos a seguir o caput do art.8° da referida Resolugcdo, quando dispde sobre o
Principio da Atualizacdo Monetaria: “os efeitos da alteracdo do poder aquisitivo da
moeda nacional devem ser reconhecidos nos registros contabeis através do
ajustamento da expressdo formal dos valores dos componentes patrimoniais.”

2.1.3. Circular Bacen n° 2.676/96

No paragrafo Unico do artigo 4° é reforcada a necessidade do atendimento, pelos
auditores independentes, aos atos do CFC, na seguinte redacao: “Entende-se como
falha ou irregularidade grave, por ato praticado ou omissdo incorrida, a inobservancia,
no exercicio de sua atividade, das normas e procedimentos que regulam a atividade
profissional de auditoria independente, constantes de atos emanados ou devidamente
referendados pelo Conselho Federal de Contabilidade, bem como...”

2.2. Remuneracdo do capital proprio

O tratamento contabil da remuneracgdo do capital proprio aceitavel é aquele
preconizado pela CVM, para as companhias abertas, mencionado no item 1.3. deste
Oficio-Circular que é o aplicavel também para as demais empresas.

2.3. Paragrafo 4° do artigo 176 da lei n°® 6.404/76

Reproduzimos a seguir o citado dispositivo legal que permanece em vigor:

“As demonstragdes serdao completadas por notas explicativas e outros

quadros analiticos ou demonstragdes contabeis necessarios para esclarecimento da
situacao patrimonial e dos resultados do exercicio.”

Entendemos que, mesmo ndo sendo recolhidos os efeitos inflacionarios

nas demonstragdes contabeis, é recomendavel a divulgacdo de seus para permitir uma
melhor analise e interpretacdo por todos os usuarios.

Lembramos ainda que € interpretacdo da CVM ser obrigatoria essa divulgagdo para as
companhias abertas (vide item 1.2.2.6 deste Oficio-Circular).

3. REFLEXOS NO PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES E

RELATORIO DE REVISAO ESPECIAL DAS ITR

Dividimos as observacbes e orientagdes em trés partes, a saber:

e Reflexos no parecer sobre as demonstracdes contabeis do reconhecimento ou ndo
dos efeitos inflacionarios;

¢ Reflexos no relatério de revisdo limitada sobre as ITR do reconhecimento ou ndo dos
efeitos inflacionarios; e

¢ Reflexos no parecer e relatério e relatério de revisdo limitada da forma contabil de
reconhecimento da remuneracgao do capital préprio.

3.1. Reflexos no parecer sobre as demonstragdes contabeis do reconhecimento ou ndo
dos efeitos inflacionarios

3.1.1. Demonstragdes contabeis voluntarias (portanto, complementares) que
consideram os efeitos inflacionarios (demonstragoes contabeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante)

Neste caso o parecer dos auditores independentes conterd a mesma redagdo hoje
utilizada, ou seja, fazendo referéncia aos Principios Fundamentais de Contabilidade e
as notas explicativas deverdo conter (como ja ocorria) informacGes sobre as diferencgas
entre o resultado do exercicio e o patrimonio liquido das demonstracdes contabeis pela
legislacdo societaria e em moeda de capacidade aquisitiva constante.

3.1.2. Demonstragdes contdbeis que ndo consideram os efeitos inflacionarios
(demonstragdes contabeis pela legislagdo societaria)

Neste caso, o parecer dos auditores independentes, 3° paragrafo, contera a seguinte
redacao, no caso de parecer sem ressalvas: “"Em nossa opinidao, as demonstragdes
contabeis referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da empresa ABC em 31 de dezembro de 19X1 e de
19X0, o resultado de suas operagoes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as
origens e aplicacbes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas,
de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria, as quais nao



prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios requerido pelos Principios
Fundamentais de Contabilidade que, para fins de informacdo, estdo divulgados na nota
explicativan® X”

3.1.3. Divulgagdo dos efeitos inflacionarios para as demonstracdes contabeis que ndo
os consideram Conforme mencionado no item 2.3. deste Oficio-Circular,
recomendamos que haja uma clara divulgagao em nota explicativa, inclusive dos
efeitos produzidos, especialmente para as companhias abertas (vide itens 1.2.2.6

e 1.2.2.7 deste Oficio-Circular).

Caso os efeitos produzidos venham a ser relevantes em relagdo as demonstragdes
contabeis pela legislagcdo societaria e ndo tenha havido a adequada divulgagdo pela
entidade, o auditor independente devera avaliar a necessidade de proceder ressalva
por divulgagao inadequada conforme previsto na NPA 01 do IBRACON.

3.2. Reflexos no relatério de revisdo limitada das ITR do reconhecimento ou ndo dos
inflacionarios

3.2.1 ITR voluntarias (portanto, complementares) que consideram os efeitos
inflacionarios (moeda de capacidade aquisitiva constante) Neste caso, a redagdo do
paragrafo que expressa a conclusdo (sem ressalvas) dos auditores independentes
conterd a seguinte redacgdo:

“Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificagao relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas
para que elas estejam de acordo com normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios especificamente aplicaveis a elaboracdo das informagdes trimestrais
voluntarias em moeda de capacidade aquisitiva constante”.

3.2.2. ITR que ndo consideram os efeitos inflacionarios (demonstragdes contabeis pela
legislagdo Societaria)

Neste caso, a redacdo do paragrafo que expressa a conclusdo (sem ressalvas) do
auditor, tera a seguinte redagdo:

“Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacao relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas
para que elas estejam de acordo com normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios especificamente aplicaveis a elaboracdao das informagdes trimestrais
obrigatodrias. Tais praticas ndo prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios
requerido pelos Principios Fundamentais de Contabilidade que, para fins de
informacdo, estdo divulgados na nota explicativa n°® x”

3.3. Reflexos no parecer e relatorio de revisdo limitada da forma contabil de
reconhecimento da remuneracao do capital proprio 3.3. Os itens 3.1. e 3.2. acima
pressupdem o tratamento contabil recomendado, relativo a remuneracdo do capital
proprio, constante do item 2.2. deste Oficio-Circular; caso contrario, sendo os efeitos
produzidos relevantes, devera ser consignada a ressalva correspondente no parecer ou
relatorio dos auditores independentes.

4, INDICE DE INFLAGCAO A SER UTILIZADO

Conforme mencionado no item 1.2.5. a CVM faculta a escolha do indice, desde que
seja um indice geral de precos e haja justificativa expressa da sua escolha. Apesar de
nao ser nossa especialidade, entendemos ser desejavel que as empresas, de um modo
geral, pudessem utilizar um Unico indice para o calculo dos efeitos inflacionarios sobre
as demonstracdes contabeis. Assim, cremos que o indice Geral de Precos do Mercado
(IGP-M) da Fundacao Getulio Vargas, pela sua aceitagdo geral, inclusive para fins de
informagbes a organismos internacionais e sua rapida disponibilizacdo para os usuarios
€, no momento, o mais recomendavel. 5. POSSIVEIS EFEITOS DE IMPOSTOS DE
RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DECORRENTES DAS DIFERENCAS ENTRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE
E PELA LEGISLAGAO SOCIETARIA

O IBRACON devera tratar do assunto oportunamente em documento especifico.



