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COMUNICADO TECNICO CT - IBRACON - N° 01/91

RECONHECIMENTO DOS EFEITOS DA INFLACAO NAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONTABEIS

INTRODUCAO
1. Nas economias com altas taxas de inflagcao, os efeitos da perda do poder aquisitivo da moeda
geram impactos significativos nas demonstragdes financeiras e prejudicam a andlise da situagdo patrimonial e

financeira e do resultado das operagdes de uma entidade.

2. O reconhecimento dos efeitos da inflagdo nas demonstrag¢des financeiras apresenta dois aspectos
que merecem consideracao especial:

a. a sistematica de um reconhecimento e apresentacao dos efeitos inflacionarios; e

b. o indexador utilizado.

3. No Brasil, a sistematica aplicada, bem como o indexador utilizado, tem seguido normas definidas
principalmente na legislacao fiscal que, pelo seu uso predominante no meio profissional, passaram a integrar os
principios de contabilidade geralmente aceitos.

4. A sistematica de reconhecimento e apresentacao dos efeitos inflacionarios sofreu modificagdes
quando da implementacao dos procedimentos de correcdo monetdria integral em fungdo das normas emanadas

da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), mas que tiveram uso restrito praticamente as companhias abertas.

5. O indexador em uso tem sido, historicamente, aquele estabelecido pelo Governo Federal e que, no
momento, também por forca da lei, € o Bonus do Tesouro Nacional Fiscal (BTNF).
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2.

CONSIDERAGCOES SOBRE AS SISTEMATICAS DE RECONHECIMENTO DOS EFEITOS DA INFLAGAO
NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS (CONTABEIS)

A SISTEMATICA LEGAL VIGENTE

6. A atual sistematica da corre¢cdo monetaria estd amparada principalmente na Lei n® 7.799, de
10 de julho de 1989, de natureza fiscal, que estabelece como indexador o BTNF.

7. A sistematica fiscal, também adotada pelas empresas para fins societarios, tem como objetivo
basico reconhecer os efeitos da inflagdo nas demonstracdes financeiras de maneira relativamente
simplificada, apresentando, entretanto, alguns pontos criticos que merecem ser destacados:

a. Determinadas contas ndo-monetarias do ativo e passivo, tais como: estoques, despesas
pagas antecipadamente, adiantamentos de clientes, adiantamentos para aumento de capital,
etc., ndo sao corrigidas monetariamente.

b. Os componentes das demonstragdes do resultado do exercicio, das origens e aplicagdes de
recursos e das mutagoes do patriménio liquido ndo sdo demonstrados pelo seu valor
atualizado. O reconhecimento da variagao do poder aquisitivo da moeda é feito em uma
rubrica Unica e especifica, sendo que, na demonstragao do resultado do exercicio, o
resultado da correcdo monetaria € consignado como um item nao-operacional.

c. As demonstracdes financeiras do exercicio anterior, apresentadas para fins comparativos,
nao sao atualizadas para refletir a inflagdo ocorrida no exercicio corrente.

8. Cabe mencionar, também, que as contas a receber e a pagar sao consignadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu valor de face, que inclui um componente de expectativa de inflagao
futura e juros, inflacionando essas contas de balango e também as receitas, custos e despesas na
demonstragao do resultado.

A SISTEMATICA DE CORRECAO MONETARIA INTEGRAL
9. As companhia abertas devem elaborar e publicar, além das demonstragbes exigidas pelas

legislagao societaria, demonstragées financeiras complementares pela sistematica de corregao monetaria
integral (CMI).
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10. A principal deficiéncia na sistematica da CMI, em vigor para as demonstracdes financeiras
complementares relativas aos exercicios findos até 31 de dezembro de 1990, refere-se a existéncia de
permissao, com base em prazos, para omissao da correcdo monetaria do estoque e do desconto a valor
presente de certos direitos e obrigacdes prefixados.

CONSIDERACOES SOBRE O INDEXADOR

11. Como ja ressaltado, as normas legais vigentes para correcao monetaria das demonstracdes
financeiras estabelecem o BTNF como indexador, tanto para as demonstragdes financeiras societarias,
como para as demonstragdes financeiras complementares.

12. Até margo de 1990, o valor nominal do BTN era atualizado com base na variagdo do indice
de Precos ao Consumidor, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPC - IBGE). Com o
Plano Brasil Novo, a atualizacao do BTN foi desvinculada da variacédo do IPC-IBGE, passando a ser
adotada para sua atualizacdo a variacdo do indice de Reajuste de Valores Fiscais (IRVF - IBGE).

13. No Brasil, existem diversos indices que procuram medir a variagdo do poder aquisitivo da
moeda. Selecionar um indice que reflita adequadamente os efeitos da inflagdo nas demonstragdes
financeiras nado é tarefa facil em qualquer circunstancia, principalmente na atual conjuntura econémica
brasileira. Devido a diversidade das medidas adotadas no programa de estabilizagdo econémica, a analise
da adequagéo de um indexador para reconhecer os efeitos da inflagdo nas demonstragdes financeiras deve
levar em consideragéo, além do comportamento do indexador propriamente dito, os demais eventos
econémicos oriundos da mesma conjuntura econémica e consignados nas demonstragdes financeiras.

14. O fato de um indexador originalmente adotado, em principio, ndo ser o mais adequado para
fins de reconhecimento contabil dos efeitos da inflagdo, ndo significa que os demais eventos econdmicos,
referidos no item anterior, tornem as demonstragdes financeiras inaceitaveis. A problematica refere-se,
efetivamente, ao reconhecimento de uma estimativa dos efeitos da inflacao, diferentemente de uma
omissdo de um passivo real ou de inclusdo nos registros de um ativo inexistente.
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A OPINIAO E ORIENTAGAO NO IBRACON

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COM BASE NO BTNF

15. No Brasil, é pratica usual reconhecer a perda do poder aquisitivo da moeda, em transacoes,
fundamentada no indexador BTNF e que impactam as demonstrac¢des financeiras de modo geral. Além
disso, apesar das restricoes que possam existir, o BTNF é de uso pratico e generalizado e qualquer outro
indexador tenderia a ser de uso especifico o que ainda nao se configura como algo solidificado no meio
profissional e aceito pelos usuarios das demonstracdes financeiras.

16. Os principios de contabilidade geralmente aceitos para reconhecimento dos efeitos da
inflacdo sempre se utilizaram de métodos estabelecidos pela legislacdo e consagrados pelo uso constante
de profissionais de contabilidade, pelos administradores, acionistas e o publico de modo geral. Nao ha como
relegar, portanto, o BTNF como indexador para medir os efeitos inflacionarios.

17. Além disso, devemos levar em conta que todas as informacgdes financeiras trimestrais (e
semestrais nos casos de instituicdes financeiras e de seguradoras) divulgadas durante o ano de 1990, bem
como os relatérios e pareceres dos auditores sobre as mesmas emitidos até esta data, foram preparadas
utilizando o BTNF como indexador. A modificagdo abrupta do indexador, caso nao seja feita com cautela e
em casos especiais, podera causar impactos mais adversos do que positivos.

18. tendo em vista as consideragdes acima, o IBRACON ¢é de opinido que as demonstracdes
financeiras preparadas com o uso do BTNF como indexador estao de acordo com os principios de
contabilidade geralmente aceitos.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COM BASE EM OUTRO INDEXADOR

19. Algumas empresas, em fungao de suas caracteristicas operacionais e da estrutura
patrimonial, tém considerado a adogao de um indexador diferente do BTNF para a correcao monetaria das
demonstragdes financeiras.

20. A decisédo dos administradores da empresa, pela adogdo de um outro indexador, diferente
do BTNF, deve ser devidamente justificada com base nas caracteristicas operacionais e na estrutura
patrimonial da empresa. Essa justificativa deve ser divulgada em nota explicativa, destacando os efeitos que
a adocao de um outro indexador produziu no patriménio liquido, no resultado do exercicio e no lucro
(prejuizo) por agéo, em relagéo ao uso do BTNF como indexador.
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21. O IBRACON ¢ de opinido que a ado¢ao de um outro indexador, diferente do BTNF,
representa uma mudanca de estimativa contabil e ndo um desvio de principio contabil de reconhecimento
dos efeitos da inflagdo nas demonstragdes financeiras, requerendo divulgacdao em nota explicativa. Dessa
forma, caso o auditor se satisfaga da adequacéo da justificativa dos administradores para a ado¢ao de um
outro indexador, diferente do BTNF, e se satisfaga da adequacao da divulgacao em nota explicativa, o
IBRACON é de opinidao que, nessas circunstancias, ndo cabe ressalva no parecer dos auditores.

22. Entretanto, por representar uma pratica diferente da regra geral e para evitar interpretacées
errbneas pelos usuarios dessas demonstragdes financeiras, o IBRACON considera essencial que o auditor
destaque esse fato no seu parecer mediante a inclusdo de um paragrafo intermediario de énfase, fazendo
referéncia a nota explicativa referida no item 20.

23. Deve ser alertado que, adotando um indexador diferente do BTNF (que é o estabelecido
pela legislagcdo), a empresa deve também possuir respaldo de seus assessores legais quanto ao mérito da
pratica divergente e o risco de contingéncias. De qualquer forma, o assunto devera ser considerado pelo
auditor nos termos do pronunciamento sobre contingéncias, com o adequado grau de julgamento e
revelacao.

24. O parecer de Orientagao CVM n? 21, de 27 de dezembro de 1990, complementado pelo
Parecer de Orientagdo CVM n® 22, de 16 de janeiro de 1991, determina as condi¢des para a empresa
divulgar, em nota explicativa, os efeitos que sejam importantes em decorréncia do uso BTNF como
indexador e as caracteristicas minimas que devem revestir essa nota explicativa.

25. O IBRACON é de opiniao que, nas circunstancias em que os administradores da empresa
entenderem que o uso do BTNF nao é o mais adequado, eles devem selecionar o indexador alternativo e
elaborar as demonstragdes financeiras da empresa com base nesse indexador selecionado (um unico
indexador para as demonstragdes financeiras societarias e complementares).

26. O IBRACON desencoraja a divulgagao de informagdes que representem contradigbes no
conjunto das demonstragdes financeiras, principalmente o uso de notas explicativas para contradizer a
posicao patrimonial e financeira e o resultado das operagdes refletidos nas demonstragdes financeiras
bésicas.

G:\ESP\IBRA4404.ESP.MOD



INSTITUTO BRASILEIRO DE CONTADORES - IBRACON

DIRETORIA NACIONAL

) (SEDE PROPRIA)
RUA BARAO DE ITAPETININGA, 151 - 112 ANDAR - CONJ. 114 - FONE: 231-0595 - FAX: (011) 258-0210
CEP 01042 - SAO PAULO

-6 -

27. O parecer dos auditores devera conter ressalva correspondente nos casos em que
ocorrerem inclusao de informacdes em notas explicativas que representarem contradi¢cdes em relacao a
posicéao patrimonial e financeira e o resultado das operacoes refletidos nas demonstracdes financeiras
bésicas.
VIGENCIA

28. Este Comunicado Técnico se aplica as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios
encerrados a partir de 31 de dezembro de 1990.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 1991

Elso Raimondi Taiki Hirashima
Presidente Vice-Presidente de Assuntos Técnicos
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