REVOGADO EM 3/5/2011

COMUNICADO TECNICO N°03/88

Contabilizagado da conversdo dos empréstimos compulsérios 8 ELETROBRAS
em agoes preferenciais

1. INTRODUCAO

A Assembléia Geral Extraordinaria das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS,
realizada em 29 de marco de 1988, deliberou adotar a faculdade prevista no artigo 3° do Decreto-lei n®
1.512 de 29 de dezembro de 1976, de converter, em agdes preferenciais nominativas classe "B", os
créditos constituidos no periodo de 1978 a 1985 (depdsitos efetuados em 1977 a 1984). Essa conversao
foi homologada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 20 de abril de 1988.

As agdes emitidas tém prioridade no reembolso do capital e na distribuicdo de dividendos de 6%
ao ano sobre o capital, ndo cumulativos; nao tém direito a voto, sdo inconversiveis em ac¢des ordinarias
e inalienaveis por prazos de um a trés anos.

Este comunicado Técnico tem como objetivo orientar os associados e a comunidade com relacéo
aos principios contabeis a serem observados na contabilizagdo dessa converséo e na avaliagdo das
acoes da ELETROBRAS e dos empreéstimos compulsorios ainda ndo convertidos em agoes.

2. IDENTIFICACAO DO FATO

Os empréstimos compulsérios 8 ELETROBRAS, nao negociaveis, representados por créditos
nominalmente vinculados ao consumidor de energia elétrica, tém sido consignados nas demonstragdes
financeiras ao custo corrigido monetariamente, pois o recebimento do valor, na época prépria, deveria
corresponder ao valor contabilizado.

A operacao de conversao acima referida, para as empresas credoras, consistiu na troca dos
empreéstimos efetuados no periodo de 1978 a 1985, corrigidos monetariamente, por agcdes preferenciais,
cujas quantidades foram determinadas com base no valor patrimonial de acado em 31 de dezembro de
1987. Dessa forma, o valor do custo das agdes recebidas correspondera ao valor contabil dos
empréstimos compulsorios convertidos.
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Apesar de nao haver mercado ativo par as agdes preferenciais classe "B" da ELETROBRAS, as
cotagdes nas Bolsas de Valores tém indicado valores significativamente inferiores ao valor patrimonial
das acbes em 31 de dezembro de 1987.

Em decorréncia desse fato novo e das condi¢cbes do mercado, que vieram modificar
substancialmente a forma e o prazo de liquidez dos referidos empréstimos compulsérios, ha a
necessidade de tipificar os critérios para classificacao da nova participacdo societaria e as bases de sua
avaliacao, bem como as bases para avaliacao dos empréstimos efetuados apds 1985, ainda nao
convertidos em agoes.

3. CLASSIFICACAO DAS ACOES DA ELETROBRAS
NO BALANCO PATRIMONIAL

As participagdes societarias, que nao em coligadas ou controladas, podem ser classificadas no
ativo circulante, realizavel a longo prazo ou permanente, dependendo das suas caracteristicas, em face
dos objetivos sociais e operacionais da investidora. Como exemplos, poderiam ser citados os seguintes:

(a) ParticipacOes societarias livremente negociaveis no mercado, classificadas no ativo
circulante

(b) Participacdes societarias compulsérias ou decorrentes de incentivos fiscais, com prazo e
condigbes para negociagoes, classificadas no realizavel a longo prazo; e

(c) Participacdes societarias da natureza estratégica em empresas fornecedoras de matérias-
primas, classificadas no ativo permanente.

Devido as suas caracteristicas, as agdes preferenciais da ELETROBRAS provenientes da
conversao dos empréstimos compulsérios, como regra geral, representam participacdes societarias
compulsoérias, de natureza nao permanente, e deverao ser classificadas no ativo circulante ou realizavel
a longo prazo, em fungao dos prazos de inalienabilidade.

4. BENS PARA AVALIACAO DAS ACOES DA ELETROBRAS

As participagdes societérias de natureza ndo permanente, classificaveis no ativo circulante ou
realizavel a longo prazo, como no caso em questao, devem ser avaliadas pelo valor de custo de
aquisicao ou pelo valor de mercado, se este for menor.

O IBRACON entende por valor de mercado, das participagdes societarias, o valor liquido pelo qual
possam ser alienadas a terceiros, em condicdes normais de mercado. Dessa forma, o valor de mercado
deve ser determinado observando a seguinte ordem: (a) valor da cotacao da ac¢édo na Bolsa de Valores;
(b) valor do patriménio liquido contabil atribuivel a agéo; (c) valor de transagao recente; e (d) outras
evidéncias relevantes que forem disponiveis.

Nas raras circunstancias em que as acdes da ELETROBRAS forem, classificadas no ativo
permanente, deverdo ser observados os seguintes critérios: (a) constituicao de provisdo para perdas; e
(b) divulgagéao dos critérios para classificacdo e bases da avaliagdo, em nota explicativa. O IBRACON
considera que a mera classificagcdo dessa nova participacao societaria no ativo permanente, bem como
a intengéo de permanéncia, no caso em questao, ndo sao justificativas validas para a nao-constituicao
de provisao para perdas para
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ajustar a participagao societaria na ELETROBRAS ao valor de mercado, se este for inferior ao valor de
custo.

5. CLASSIFICAGCAO CONTABIL DA PERDA PROVISIONADA E
UNIFORMIDADE NA APLICAGAO DOS PRINCIPIOS CONTABEIS

A decisdo da ELETROBRAS de antecipar, e adotar, a faculdade de converter os empréstimos
compulsérios em agdes preferenciais representa um fato novo em 1988 e, dessa forma, o
reconhecimento da perda no processo de conversao de emprestlmos compulsérios por acdes da
ELETROBRAS nao constitui mudanca na aplicacéo de principios contabeis. Conseqiientemente, o valor
total de provisdo constituida dever ser consignado como perda no momento da homologacéao da
conversao, nao sendo cabivel sua contabilizagdo em lucros ou prejuizos acumulados.

Tendo em vista sua atipicidade em 1988, bem com pela sua desvinculagdo das atividades
operacionais da empresa, o IBRACON considera que a perda provisionada deve ser tratada como
despesa ndo operacional.

6. EMPRESTIMOS COMPULSORIOS EFETUADOS APOS 1985, AINDA
NAO CONVERTIDOS EM ACOES DA ELETROBRAS

A decisdo da ELETROBRAS abrange os empréstimos efetuados no periodo de 1978 a 1985
(depositos de 1977 a 1984). Contudo, representa um precedente que tende a se repetir, tendo em vista
as disposicdes da legislagdo especifica e as intengdes externas pela ELETROBRAS na referida
Assembléia Geral Extraordinaria.

Como anteriormente mencionado, a necessidade de constituigdo de provisdo para perdas sobre as
acoes da ELETROBRAS provenientes da conversdo dos empréstimos compulsérios decorre de
mudancga de natureza e caracteristica dos ativos das empresas credoras, na data da homologacao
dessa conversao pela Assembléia Geral Extraordinéria, e da existéncia de um valor de mercado inferior
ao valor de custo dessas acdes.

Os empréstimos compulsérios ainda nao convertidos em agdes preservam ainda as mesmas
caracteristicas de inegociabilidade e integral resgate do seu valor contabil, corrigido monetariamente,
nas datas dos respectivos vencimentos. Dessa forma, em principio, esses empréstimos compulsérios
continuariam a ser avaliados nas mesmas bases atuais, isto é, custo corrigido monetariamente.
Entretanto, tendo em vista as tendéncias da sua conversdo em agdes, antes das datas dos respectivos
vencimentos, e observando a sua convengao contabil de conservadorismo, o IBRACON recomenda que
seja constituida provisdo para perdas sobre o0s emprestlmos compulsorlos ainda n3o convertidos em
acoes, nas mesmas bases adotadas para a participacdo acionaria na ELETROBRAS.

7. VIGENCIA DESTE COMUNICADO TECNICO
As disposi¢des do presente Comunicado Técnico sdo aplicaveis as operagdes de conversao
homologadas a partir do ano de 1988 e modificam o Pronunciamento do IBRACON de fevereiro de

1981, sobre "Empréstimo Compulsoério a Eletrobras - Classificagdo Contabil e Avaliagao nos Balangos"

S3ao Paulo, 17 de outubro de 1988
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