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Orientacdo aos auditores independentes sobre osdgsad
técnicos e profissionais a serem observados pefltitoau
independente, nomeado como perito ou como empresa
especializada, para emissdo de laudos de avaldgs@tivos
liquidos a valor contabil ou dos ativos liquidosntébeis
ajustados a precos de mercado.

OBJETIVO

1.

Este Comunicado Técnico (CT) trata dos padroesc@xe profissionais a serem observados
pelo auditor independente, nomeado como peritocosiocempresa especializada (também
referido como avaliador para fins deste CT), pagangssao de laudo de avaliagcdo dos ativos
liquidos a valor contabil ou dos ativos liquidositédbeis ajustados a precos de mercado.
Geralmente, esses laudos séo destinados a apoc@spos de incorporagao, cisao ou fuséo
de entidades, de reestruturacbes societarias, til@dee ou ingresso de sécios, de

encerramento de atividades, operacdes especifieasstas em lei ou norma de 6rgéos

reguladores. Os trabalhos do auditor independesrta @ emissdo de laudos de avaliacédo
contabil dos ativos liquidos registrados pela ewt@ ou dos ativos liquidos contabeis

ajustados a precos de mercado, devem ser condwidosbservancia ao descrito neste CT
e, no que for aplicavel, ao descrito nas normaaudioria (ver item 12 abaixo).

INTRODUCAO

Alcance

2.

Este Comunicado Técnico (CT) trata dos padroescegse profissionais a serem observados
pelo auditor independente, nomeado como peritoomiocempresa especializada (também
referido como avaliador para fins deste CT), paem#ssao de laudo de avaliacdo dos ativos
liguidos a valor contabil ou dos ativos liquidositébeis ajustados a precos de mercado.
Geralmente, esses laudos sao destinados a apo@spos de incorporacdo, cisdo ou fusao
de entidades, de reestruturacdes societérias, ti@dee ou ingresso de soécios, de

encerramento de atividades, operacdes especifieasstas em lei ou norma de Orgaos

reguladores. Os trabalhos do auditor independesta @ emissdo de laudos de avaliagao
contabil dos ativos liquidos registrados pela edkd ou dos ativos liquidos contabeis

ajustados a precos de mercado, devem ser conduwzndosbservancia ao descrito neste CT
e, no que for aplicavel, ao descrito nas normaaudéoria (ver item 12 abaixo).

Antecedentes

Situaces em que sao requeridas avaliacbes contdbei

3.

As avaliacdes contabeis, relacionadas as situagéssritas no paragrafo acima, com a
consequente emissao de laudos de avaliagdo, sabngete requeridas pela legislacéo
societéaria brasileira ou em normas de 6rgédos rdgrda. Atualmente, as principais situacoes
que requerem laudos de avaliacdo séo as seguintes:

(a) Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404/76)
« Bens incorporados ao capital e a formacgéo do d¢4pita. 7° e 8°)
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« Aumentos de capital (art. 170)

+ Incorporacdes, cisdes e fusdes (arts. 227 a 288 2

+ Alienacao de controle (art. 254-A)

+ Constituicdo de companhia aberta por subscricdapkar (art. 88)

(b) CVM - Comisséao de Valores Mobiliarios
+ Instrugcbes CVM n° 361/02 e n°® 436/06 - Oferta Rablie Aquisicdo de Acdes —
OPA, nas situacdes nelas previstas relativas #agéial contabit.
+ Instrugdes CVM n° 319/09 e n° 320/99 - Incorporadésao e cisao envolvendo
companhia aberta.

(c) Cddigo Civil (Lei n° 10.406/02)
« Da Transformagéo, da Incorporagcdo, da Fusdao e dd@oCdas Sociedades
(arts. 1.113a 1.122)

Conceito de avaliagédo contébil

3. A avaliacdo contabil consiste na determinacédo dlar w2 componentes especificos do ativo
liquido, ou patrimdnio liquido, (acervo liquido piat) ou de todos os componentes do ativo
liguido, ou patrimdnio liquido, de uma entidade @gterminada data. Assim, para fins deste
CT, o laudo de avaliacdo pode compreender:

(@) Patriménio liquido contabil formado por todasammponentes do balanco patrimonial;
ou

(b) Acervo liquido contébil formado por determinadativos e passivos especificamente
selecionados pela administracdo da entidade switeitdo laudo de avaliacao.

Critérios utilizados na avaliagéo

4. As atuais normas existentes no Brasil admitem otedos critérios de avaliacdo de ativos
e passivos, assim conceituados:

Avaliacéo pelo valor contabil.

Avaliacdo dos ativos e passivos contabeis ajustagoscos de mercado
« Avaliacédo pelo valor de cotacao das acdes na delsalores.

Avaliacao pelo valor econdémico-financeiro.

O presente CT aplica-se somente aos laudos dagéala serem emitidos sobre os ativos
liquidos a valor contabil ou dos ativos liquidostédbeis ajustados a precos de mercado, nos
termos do inciso VI do 81°, do art. 2°. da InstouG&/M n° 319, de 3 de dezembro de 1999,
e do art. 264 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembd®dé.

Data de vigéncia

1 R ~ ~ . A
Se a avaliagao das agOes for efetuada por cotagao na bolsa de valores ou aplicagao de modelos econOmico-

financeiros, ela esta fora do alcance deste CT.
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5. Este CT aplica-se aos laudos a serem emitidostia g@aidata de sua publicacéo.

OBJETIVO

6. O objetivo deste CT ¢€ tratar apropriadamente asirgeg consideracdes especiais que sao
relevantes para o auditor independente:

(a) aceitacao do trabalho e restricdes profissionais;

(b) planejamento e execucao do referido trabalho;

(c) formacéo de opinidao sobre o valor de componentescégos do patriménio liquido
(acervo liquido parcial) ou de todos os componedtegpatrimdnio liquido de uma
entidade em determinada data com base na avaldggsi@onclusdes atingidas pela
evidéncia de auditoria obtida; e

(d) emisséao do laudo de avaliacao.

DEFINICOES

7. Parafins deste CT, os seguintes termos possusigrocados atribuidos a seguir:

« Avaliacdo pelo valor contabil — mensuracdo do aligaido, ou patriménio liquido, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasiéferéncia & expresséo “praticas
contabeis adotadas no Brasil” esta definida no ifedo pronunciamento contabil CPC
26 (R1) — Apresentacdo das Demonstra¢gBes Contébeis.

« Avaliacdo pelo valor contabil ajustado a precosntkrcado dos ativos e passivos —
mensuragdo do ativo liquido, ou patrimonio liquigelo valor contabil, acrescido de
mais ou menos-valia decorrente de determinadasigsampara se obter os valores de
mercado dos ativos e dos passivos.

e Preco de mercado (ou valor justo), segundo o pafi@dde. do artigo 183 da Lei das
Sociedades por Agoes:

(a) Para as matérias-primas e 0s bens em almoxariéadogusto pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado.

(b) Para os bens ou direitos destinados a venda, €co pguido de realizacdo mediante
venda no mercado, deduzidos os impostos e demajeshs necessarias para a
venda, e a margem de lucro.

(c) Para os investimentos, € o valor liquido pelo gpoakam ser alienados a terceiros.

2 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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(d) Para os instrumentos financeiros, é o valor que pedobter em um mercado ativo,
decorrente de transagcdo ndo compulsoria realizatle partes independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinastoumento financeiro: (i) o
valor que se pode obter em um mercado ativo cosgaamc¢ao de outro instrumento
financeiro de natureza, prazo e risco similarésp(valor presente liquido dos fluxos
de caixa futuros para instrumentos financeirosataraza, prazo e risco similares;ou
(iif) o valor obtido por meio de modelos matematstatisticos de precificacdo de
instrumentos financeiros.

e O valor de mercado (ou valor justo), conforme defia do item 9 dd’ronunciamento
Técnico CPC 46 - Mensuracao do Valwstq é “o preco que seria recebido pela venda
de um ativo ou que seria pago pela transferénciand@assivo em uma transagao nao
forcada entre participantes do mercado na dataesesunacédo”. Também, o item B2 do
CPC 46, que trata da abordagem da mensuracéo aojusto, prevé que “O objetivo da
mensuragado do valor justo é estimar o preco pedb wma transacédo ndo forcada para a
venda do ativo ou para a transferéncia do passocareria entre participantes do
mercado na data de mensuracao sob condi¢bes @tuaisrcado. A mensuracéo do valor
justo requer que a entidade determine todos os #emeguir: (a) 0 ativo ou passivo
especifico objeto da mensuracdo (de forma congisteom a sua unidade de
contabilizacao); (b) para um ativo nao financesrpremissa de avaliagao apropriada para
a mensuracdo (de forma consistente com o seu ma#wipossivel); (c) o mercado
principal (ou mais vantajoso) para o ativo ou pass(d) as técnicas de avaliacao
apropriadas para a mensuracédo, considerando-spanihilidade de dados com os quais
se possam desenvolver informagfes que represest@memissas que seriam utilizadas
por participantes do mercado ao precificar o ativa passivo e o nivel da hierarquia de
valor justo no qual se classificam os dados.”

« Avaliacéo pelo valor de cotagcédo das acdes - adialp valor da entidade, calculado
com base no prego das acbes negociadas em batsagerando-se a cotagdo na data-
base do laudo de avaliacéo.

« Avaliacéo pelo valor econdémico-financeiro, compatadr meio de:

(a) Fluxo de caixa descontado — mensuracao do eamrdomico de uma entidade pelas
projecOes e pela analise dos resultados futuratagjos a valor presente, com base em
premissas e cenarios econémicos.

(b) Comparacédo por multiplos — mensuracao do weondémico pela comparacéo entre
dados (por exemplo, faturamento bruto) de entidddesaracteristicas semelhantes.

REQUISITOS

Aceitacdo do trabalho e restricdes profissionais

8. Como regra geral, para trabalhos de laudo de g@aliaplicam-se as politicas de aceitacéo
de um trabalho de auditoria. Apds a aceitacdo n&ratacdo desse trabalho deve constar da

5
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carta de contratacdo que detalhe os trabalhogpemnsgbilidades de cada parte (NBC TA 210
- Concordancia com os Termos do Trabalho de AudjtorO conceito de auditoria
independente de demonstracdes contabeis, aplicadusdao de laudo de avaliacéo, requer
que o auditor ndo assuma a responsabilidade pamata determinacédo do valor do acervo
ou patriménio liquido ou pelo respectivo contraleino da entidade.

9. A aceitacéo de trabalhos e a sua execucédo cometvabgle emisséo de laudo de avaliacdo
contabil ou contabil ajustado a precos de mercamoativos e passivos deverdo observar
adicionalmente as normas de Independéncia emipielasCFC e as normas profissionais de
natureza geral. Nos termos dessas normas, "ameagatdrrevisdo € a ameaca de que o
auditor ndo avaliara apropriadamente os resultddgsilgamento dado ou servigo prestado
anteriormente por ele, ou por outra pessoa da fael@, nos quais o auditor confiara para
formar um julgamento como parte da prestacao daceeatual”.

10.Este CT pressupde que a administracdo prepare wnass responsabilidade pela
determinacdo do valor do acervo ou patriménio ¢tiquiEssa condicdo é geralmente
observada na prética, principalmente quando o aaanpatriménio liquido sdo mensurados
a valor contébil. No caso de avaliagdo do patrimdiouido com os ativos liquidos ajustados
a precos de mercado, esses sdo determinados meiaistihcdo da entidade, mediante a
utilizacdo de pessoas da prépria organizacdo pesensolver premissas, efetuar calculos e
estabelecer os valores ou, ainda, a administrag@ler@ contratar especialistas externos
(especialistas da administradfipara obtencéo de conhecimentos especiais ouidzatek
complementares para determinada atividade ou assespecifico, a fim de ajudar ou
complementar os trabalhos conduzidos sob respdidsala da administracéo.

11.Nos termos das normas profissionais de indeperal&uwciCFC, o profissional ou firma de

auditoria que também atue como auditor independdate demonstracdes contabeis da
contratante, ndo tera impedimento ético ou de itorde interesses quando for contratado
para emitir laudo de avaliacdo contabil ou contapistado a precos de mercado, desde que
os trabalhos para determinacdo dos ativos liquaogalor justo sejam preparados e
documentados pela administracdo da entidade, ou eppecialistas contratados pela
administragcédo, e que seja fornecida documentadémesiie para que o auditor realize seus
trabalhos para auditar a informacdo / documentaQ&otrabalhos de avaliagdo em que o
auditor é contratado pela administracdo para debesvpremissas e determinar os valores
de mercado estéo fora do alcance do presente @besdestacar que esse auditor ndo pode
ser o mesmo que audita as demonstracdes contabeigidade.

Laudo de avaliacao contabil

12.0 alcance dos trabalhos de avaliagdo contébil desesponder ao requerido pelas normas
brasileiras de auditoria, apresentadas pela sifC‘ TA”, com a observancia e a aplicacao

3 Segundo item 6 da NBC TA 620, especialista da administrag@o “é uma pessoa ou organizagdo com especializagdo
em area que ndo contabilidade ou auditoria, contratado pela administragdo, em que o trabalho nessa area &
usado pela entidade para ajuda-la na elaboragdo das demonstragdes contabeis. Um exemplo bastante comum no
Brasil € a utilizagdo de atuario pela administragdo de uma seguradora ou de um fundo de pensdo para estimar

certas provisOes”.
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de procedimentos técnicos na mesma extensao e dotagho exigidas para a realizacédo de
exames de auditoria com o objetivo de emissao oedopsobre as demonstracdes contabeis.
Assim, os procedimentos devem ser adaptados assiéncias, uma vez que, nos trabalhos
destinados a emissdo de laudo de avaliagdo comt@biterta data-base, os procedimentos
aplicados séao principalmente direcionados aos esloonstantes do balango patrimonial, ndo
sendo, portanto, direcionados a examinar e a opotae as contas de resultado, os fluxos de
caixa e/ou as mutacdes no patriménio liquido deranperiodo findo na data-base do laudo
de avaliacéo.

13.Geralmente, a emissdo de laudos de avaliacdo dostaiealizada em conexdo com a
auditoria das demonstracdes contabeis; todavia, uditoa pode ser contratado
especificamente para emissao de laudo de aval@yg@abil, em outra data-base. O auditor
deve seguir o previsto na NBC TA 805, que trataadditoria de quadros isolados das
demonstracdes contabeis (exemplo balanco patrifianiade um elemento, conta ou item
especifico de uma demonstracdo contabil. Confoteme 10 da NBC TA 805, ao planejar e
executar a auditoria de quadros isolados das deragdss contabeis ou de elementos
especificos das demonstracdes contabeis (quandodo de avaliacdo referir-se a apenas
parte do patriménio liquido, composto por um cotguparcial de ativos e passivos da
entidade), o auditor deve considerar todas as rmieaauditoria relevantes, conforme
necessario nas circunstancias do trabalho.

14.0s procedimentos previstos nas normas de revigétadia (NBC TR 2400 e 2410) ou nos
trabalhos de procedimentos previamente acordados @oadministracdo da entidade
(NBC TSC 4400) nao sao suficientes para emiss@dondaudo de avaliacdo contabil.

(a) Os papéis de trabalho que dao suporte ao laudealeagio devem representar
um conjunto completo de documentagcdo, com reutdigaou nao de outros
trabalhos. O fato de o trabalho de avaliacdo cdn&dy feito levando em
consideragao a existéncia de outros trabalhos depen julgamento do auditor
independente e das circunstancias do trabalho, ve der adequadamente
documentado nos papéis de trabalho, ndo devendibgto de mencgédo no laudo
de avaliacao contabil que sera emitido.

15.A preparacdo de laudo de avaliacdo contabil (atliqusdos avaliados a valor contabil)
requer a verificacdo da existéncia, avaliacdo egidade dos ativos e passivos, cujo
patriménio liquido ou acervo liquido esta sendoliasla ao seu valor contabil. Assim, o
auditor independente deve efetuar procedimentosutbtoria para cobrir as seguintes
afirmacoes:

« Existéncia, os ativos e passivos que compdem argatio liquido ou o acervo parcial
existem na data do laudo;

« Avaliacao, esses ativos e passivos estao registedvaliados pelo seu apropriado valor
contébil, de acordo com as praticas contabeis dastao Brasft

4 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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« Integridade, ndo existem ativos ou passivos que tedbam sido apropriadamente
registrados e considerados no laudo de avaliagcéo; e

« Direitos e Obrigacbes, 0s ativos e passivos regisy e considerados no laudo de
avaliacao pertencem a entidade.

Laudo de avaliacao contabil ajustado a precos decado

17. No que se refere a emissao de um laudo de aval@g#abil ajustado a precos de mercado,
0 ponto de partida é a existéncia de um traballhm ooalcance correspondente a uma
auditoria sobre os ativos e passivos que compdpatrondnio liquido contabil ou o acervo
liquido parcial contabil, permitindo concluir sobes afirmacdes relacionadas com a
existéncia, avaliacéo e integridade desses bae#odie obrigacdes.

Ajustes dos valores contabeis a precos de mercado

18.A conceituagédo do que seja valor de mercado (oor yas$to) para cada elemento de ativo e
passivo deve observar as normas e 0s critériogus esta associado o laudo a ser emitido
(ver item 7).

19.A0 utilizar especialistas externos para seus thaisatle revisdo dos valores ou precos de
mercado, o auditor deve levar em consideracao mectxs contidos na NBC TA 620, que
trata da avaliagdo da competéncia, habilidade etivicjade do especialista para o
entendimento da avaliacdo procedida por esse gpiarie externo (ver item 38).

Divulgacéo dos critérios de avaliacédo

20.Ao emitir laudo de avaliacdo, o auditor deve obaese o critério utilizado para mensuracao
das contas objeto do laudo foi adequadamente d@iglalglsso requer, por exemplo, a
existéncia de notas explicativas em um anexo, quempanhe o quadro sumario do
patrimdnio ou acervo liquido. Essa divulgacdo éartgnte mesmo nos casos em que as
contas foram avaliadas de acordo com as praticgaaloeis adotadas no Brasil, uma vez que
as entidades tém opcdes de tratamento contalara qoie os usuarios do laudo conhecam as
opcOes exercidas, deve existir pelo menos um sansgobre as politicas contabeis,
semelhante ao que é divulgado em demonstracdegbeimtDado o fim a que se destina, ndo
€ necessaria a divulgacdo de composicoes de saldosras divulgacdes, requeridas pela
norma que trata de demonstracfes contabeis; enitreta administracdo da entidade deve
manter todos os arquivos analiticos com a compodgigd saldos contabeis. Quando os
ativos e 0s passivos estiverem a precos de mertadbém os procedimentos e 0s critérios
utilizados para determinar os correspondentesegystcisam ser divulgados em notas que
complementam o quadro que demonstra o objeto ddolabdsse quadro deve conter o
sumario dos ativos e passivos que compdem o patiemi@uido (ou acervo parcial) pelos
seus valores contébeis e valores de mercado, ndcas ajustes procedidos.

21.Além dessas informacdes relacionadas aos critéleoavaliacdo dos ativos e passivos, as
notas devem informar, quando aplicavel, a utiliack especialistas contratados pela
administracdo da entidade para avaliagdo de detedws ativos e passivos. Deve ser
observado que a administracdo da entidade é respmdnsela aprovacao final dos valores
atribuidos aos ativos e passivos.
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Responsabilidade dos auditores independentes

22.0 cumprimento da responsabilidade profissionalwttitar independente, relacionada com a
emissdo de laudo de avaliacéo, esta baseado maas¥cnicas e profissionais que regem
os trabalhos de auditoria.

Responsabilidade dos administradores

23.A administracéo e, quando apropriado, 0s respoispe governanga, precisam reconhecer
e entender que eles tém responsabilidades queusdanfientais para que o auditor possa
conduzir a auditoria em conformidade com as nofmnasileiras e internacionais de auditoria
para poder emitir o seu relatério conclusivo, quecaso é o laudo de avaliagdo. Essas
responsabilidades compreendem: a elaboracdo dasnafbes contabeis em conformidade
com as praticas contébeis adotadas no Brasil manutencdo de controle interno que os
administradores determinam ser necessario paraitpeanelaboracdo de informacfes
contabeis que estejam livres de distor¢céo releyamdependentemente se causada por fraude
ou erro.

24.Cabe, também, a administracdo, fornecer ao audlittpendente acesso as informacdes
contabeis como registros, documentacado, e acesstrito aqueles dentro da entidade que o
auditor determina ser necessario obter evidénaaaudlitoria. A administracdo também é
responsavel por proporcionar: (a) protecdo aorpétrio e prevencéo e deteccao de fraudes;
(b) escrituracdo fidedigna das transacdes por nagoregistros que dao suporte as
informacgdes contébeis; (c) elaboracdo de informmgdatabeis de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, (d) guarda, em bdengrde documentos que constituem as
evidéncias comprobatodrias das transacoes efetuaday,quando aplicavel, a elaboracédo de
informacfes de ativos e passivos, mensurados a delanercado, em uma adequada e
completa divulgagdo dos critérios em notas exjiaat

25.0 auditor deve solicitar a administracdo que foanepresentacdo formal no sentido de que
essas responsabilidades foram observadas. Essaeefacdo formal deve ser fornecida com
base nos preceitos estabelecidos na NBC TA 58(preRentacbes Formais.

Situacdes especificas que podem ser enfrentadasopaliditor independente
Valores de avaliacéo contabil divergentes dos ls/cmntabeis

26.0 laudo de avaliacéo deve ser conclusivo quantwaoses do patriménio liquido ou acervo
liguido. Entretanto, € possivel que a entidade aeatiotado, na escrituracdo de suas
transacoes, praticas contabeis consideradas inadiggjypelo auditor. No caso de laudos de
ativos liquidos a valor de mercado, também podeassivel que a determinacgéo do valor de
mercado de certos ativos ou passivos seja condal@radequada.

27.Desde que os aspectos inadequados possam serficadnsi de forma satisfatéria,
permitindo identificar os ajustes aos itens ob@E@valiacdo, o fato ndo impedira a emissao

5 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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de laudo conclusivo sobre os itens avaliados, megu® esses ajustes ndo sejam
contabilizados pela entidade, mas que sejam coasioe para apuracdo do saldo final
ajustado. A carta de representacdo da administnagieionada no item 25 acima precisa
confirmar o saldo final ajustado.

28.Nessas circunstancias, no corpo do laudo de a#aligera(réo) incluido(s) paragrafo(s)
explicativo(s) dos ajustes considerados e o pdi@gdeconclusdo deve mencionar de forma
explicita os valores ajustados.

LimitagOes ao alcance dos trabalhos de avaliagao

29.A existéncia de limitacbes ao alcance dos trabafhasconsistente com a natureza e o
proposito do trabalho que tem por objetivo a emois3@ laudo de avaliacdo; portanto, o
auditor independente, antes de aceitar tal trabalkaee se questionar quanto a inexisténcia
de limitagcGes que o impedirdo de atingir o seutodgeSe essas limitagdes forem conhecidas
antes da aceitacéo, o auditor independente naoadeitar o trabalho.

30.Nos casos em que o auditor, ap0s a aceitacao lolhoa constatar restricbes ou limitaces
ao alcance do seu trabalho e se deparar com asibpidsde de emitir laudo de avaliacao
conclusivo, devera encaminhar carta aos contraalutérabalho, identificando as razées que
o levaram a essa decisdo. O Anexo VI deste CT gontedelo de carta sugerido para essas
circunstancias.

Eventos subsequentes

31.A emissao de laudo de avaliagdo contabil tem comamigsa basica o fato de que os valores
dos componentes avaliados refletem as transac@esdas até a data-base. Nos termos da
NBC TA 560 — Eventos Subsequentes, o auditor paelgtificar eventos que requerem ajuste
no laudo de avaliacdo. Nessas circunstancias, iautdependente deve determinar se cada
um desses eventos estd refletido de maneira apdaprio referido laudo de avaliagédo, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

Incertezas

32.Durante a realizacdo de seus trabalhos, o auditde pdentificar incertezas cujo desfecho
dependa de eventos futuros, mas que, se o desfiesd® conhecido antes da emissédo do
laudo, poderia afetar o valor da avaliagdo pretindi

33.Dessa forma, em principio, as referidas incerteZasprecisariam ser mencionadas no laudo
de avaliacdo conclusivo emitido. No entanto, laudes avaliacdo contabil podem ser
emitidos e utilizados como um instrumento essemeraprocessos de negociagao de ativos e
passivos. Assim, a necessidade de se emitir landdusivo sobre itens contabeis que estédo
registrados em determinada data ndo impossibiktaditor independente de divulgar, em seu
laudo de avaliacédo, eventuais incertezas relevafii@slamentais para entendimento do
patrimdénio liquido ou acervo liquido, cujo desfech&e conhecido, poderia alterar
significativamente o valor da avaliagdo ou o rurae degociacdes em curso e, assim, levar a
adocao, entre as partes, de clausulas contragstigivas ou condicionantes a fatos futuros.

34.Assim sendo, de forma similar ao relatério de auditsobre demonstracdes contabeis, fatos
dessa natureza devem ser divulgados apos o paradeafconclusdo, considerando os
requisitos estabelecidos na NBC TA 706, que trataPdragrafos de Enfase e de Outros
Assuntos; portanto, um paragrafo dessa naturezaaamter uma expressao que deixe claro
nao se tratar de ressalva, que ndo € admitida etodade avaliacdo, como por exemplo,

10
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“Nossa conclusao sobre o patriménio liquido [oinazdiquido] contabil ndo esta ressalvada
em fungéo desse assunto”.

35.Um paragrafo de énfase significa divulgar incedegae podem ter desfechos relevantes e
cuja solugcéo dependa de eventos futuros, mas quefeéam a conclusdo sobre o valor
contabil dos itens avaliados na data-base, seguséaios conhecidos no presente.

36.A decisdo de divulgar ou ndo determinadas incestepievantes deve ser devidamente
documentada nos papéis de trabalho do auditornaysi a NBC TA 230 que trata da
documentacéo da auditoria.

Avaliacao contabil de patriménio liquido negativo

37.Para fins de laudo de avaliacdo contabil, a simagd qual uma entidade apresenta
patrimonio liquido negativo ou em outras palav@sndo o valor dos passivos supera o
valor dos ativos, geralmente ndo causa, por $irgiedimento para que o auditor emita o seu
laudo de avaliacdo em relacéo a insuficiéncia tlenp@nio liquido.

Utilizacdo do trabalho de outros auditores e/ou espalistas

38.Na emisséo de laudos de avaliacdo, necessariasmgradados por procedimentos na mesma
extensao de um trabalho de auditoria (ver itemd&)em ser atendidos 0s requisitogNdC
TA 620 — Utilizacdo do Trabalho de Especialistas daNBC TA 600 — Consideracdes
Especiais — Auditoria de Demonstracfes Contabeissdeos, incluindo o Trabalho dos
Auditores dos Componentd3ortanto, o auditor deve assumir responsabilidateégral pelo
laudo que esta sendo emitido e ndo pode dividiporesabilidade com outros auditores
independentes ou com especialistas que possarorseleputilizados.

39.Circunstancia possivel de trabalho de outros awgdit@ aquela em que uma controlada,
controlada em conjunto ou coligada relevante, poaaditores independentes diferentes
daqueles responsaveis pelos trabalhos de audittaga demonstracdes contdbeis da
controladora. Nessa circunstancia, a equipe deaiaresponsavel pelo trabalho do grupo
(controladora) é responsével pela direcdo, su@@yexecucdo e desempenho do trabalho de
auditoria do grupo que inclui seus componentes (NBR20, item 15 e NBC TA 600, item
8) e, por consequéncia, do laudo de avaliagcdo loibrstdbre o patriménio liquido total ou
acervo parcial do patriménio liquido da controlador

40.Para evitar problemas de limitagdo no alcance almatho necessario para poder emitir o
laudo de avaliacdo, o auditor independente devsiderar esses aspectos por ocasido da
aceitacdo e contratacdo do trabalho, indicandavéngstracdo a necessidade de contratacéo
de trabalhos para suas investidas e a necessidamtbequada coordenacéo dos trabalhos com
0s outros profissionais, nos termos da NBC TA 600.

Requerimento especifico para companhias abertas

41.No caso especifico de companhias abertas, exigquernmentos especificos estabelecidos
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) por meé@ Instrucdo CVM 319, de 3 de
dezembro de 1999. E requerido pela referida indtrugpie o auditor declare explicitamente
no laudo a ser emitido que:

« de acordo com as normas profissionais estabeleg@dls CFC, o auditor ndo tem
conhecimento de conflito de interesse, direto aliréto, tampouco de qualquer outra
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circunstancia que represente conflito de interesseelacédo aos servicos que estdo sendo
prestados; e

e nao tem conhecimento de nenhuma acdo do controladados administradores da
companhia com objetivo de direcionar, limitar, cliftar ou praticar quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, aagfilb ou o conhecimento de
informacdes, bens, documentos ou metodologiasatbaltro relevantes para a qualidade
das respectivas conclusodes.

Estrutura do laudo de avaliacéo
42 .A seguinte estrutura deve ser utilizada para aoed@iao do laudo de avaliacéo:

(a) Destinatério: O laudo é enderecado ao contratante do servico,nguealmente é o
Conselho de Administracéo, Diretoria Executiva otr@ 6rgdo equivalente da entidade
que providenciou a contratacdo do auditor indepgiedaomeado em assembleia dos
acionistas ou socios da entidade.

(b) Dados do auditor independente ou da firma de auditea independente: ldentificacédo
do auditor ou da firma de auditoria, com indicag@oendereco, inscricdo no CPF ou
CNPJ e no CRC, informacdes de seu Contrato Sodalw®cio (profissional habilitado)
que assina o laudo de avaliacéo.

(c)Objetivo da avaliacao:ldentificacdo do objeto da avaliacéo e da data-basevaliacéo.

(d)Responsabilidade da administracdo sobre as informées contdbeis e 0s ajustes a
preco de mercado (quando aplicivel):Deve descrever a responsabilidade da
administracdo sobre as informacdes contabeis quesse de base para a preparacao do
laudo de avaliacéo.

(e)Responsabilidade do auditor independenteDeve descrever as responsabilidades do
auditor independente relacionadas com a auditdetuaa que propicia o suporte
necessario para emissao do laudo de avaliagéo.

Deve também ser mencionado que o laudo de avalimg&mitido em conexdo com a

auditoria dos ativos e passivos que compdem onp@tid liquido contabil da entidade ou

seu acervo liguido contabil parcial, bem como aitarid dos ajustes a valor de mercado
(quando aplicavel).

(f) Conclusaao Nesse paragrafo, deve ser indicada a conclud#ie sovalor objeto do laudo

de avaliacdo (patrimonio liquido total ou acervguidlo parcial), de forma precisa e
completa do valor constante dos registros contAlesisriturado de acordo com as
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praticas contébeis adotadas no Bfasil se o valor constante da concluséo foi obtido
pelo auditor independente, mediante ajuste aossligontabeis para atender as praticas
contabeis adotadas no Brasil e, dessa forma, séd@eswiturado nos registros contabeis.

(g)Local e data de emissdoA data de emissdo do laudo deve corresponder addata
encerramento e conclusdo dos trabalhos de avalkacédabil.

(h) Identificacdo do auditor e assinatura do laudo:Essa identificacdo deve ser feita de
forma similar a identificacdo feita nos relatoride auditoria emitidos no Brasil,
atendendo-se, dessa forma, os requisitos do CH@edégficacdo de registro no CRC e
demais formalidades.

(i) Anexo: O anexo ao laudo de avaliacdo devera apresensagamtes informacdes:

) Composicédo do patrimdnio liquido contabil, ou derao liquido parcial, e dos
ajustes a valor de mercado (quando aplicavel)

i) Notas explicativas sobre as praticas contabeis d@terminacdo de valor de
mercado) utilizadas, conforme mencionado no pafa@@deste CT.

(j) Alteracbes e mudancas a estrutura sugerida

Valor contébil ajustado para refletir as praticas ontabeis adotadas no Brasil

Nesse caso, antes do paragrafo de concluséo, derar&luida uma se¢éo especifica no
relatorio, chamada “Base para ajuste do patrimbgiedo contabil as praticas contabeis
adotadas no Brasil”, contendo breve descricdo coirdgs e referéncia para a nota
explicativa que detalha os ajustes efetuados gistn@s contabeis para refletir a adogéo
de praticas contabeis adotadas no Brasil. O pdoagea conclusdo deve ser adaptado
para mencionar o efeito dos ajustes que foram dersmlos na emissdo do laudo de
avaliacdo contabil.

O modelo de laudo de avaliagcdo contemplando edsac&p est4d apresentado no
Anexo Il

- Existéncia de situacao de incerteza(s)

Nessa circunstancia, logo apdés o paragrafo de usdzlsobre o valor do patrimoénio

liquido ou do acervo liquido parcial, devera seduido um paragrafo que relate a(s)
incerteza(s) existente(s), conforme abordado eos iB2 a 36 deste CT.

6 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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O modelo de laudo de avaliacdo contemplando edsac&b esta apresentado no
Anexo IV.

- Valor contabil ajustado para refletir os precosmbzcado

Como mencionado no item 20, os procedimentos eit@sias utilizados para determinar

o valor contabil necessitam ser divulgados em nexa$icativas. Da mesma forma, nos
casos em que os valores contdbeis incluirem aja@si@®cos de mercado, 0s critérios
e/ou elementos de comparacao necessitam tambédivgiglados em notas explicativas,

que serdo parte integrante do laudo de avaliagda, fmms de atendimento ao paragrafo
1°. do artigo 8°. da Lei das Sociedades por Acdes.

O modelo de laudo de avaliagcdo contemplando edsac&p est4d apresentado no
Anexo V.
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COMUNICADO TECNICO N°03/2014 ANEXO |

Laudo de avaliagdo do patrimonio liquido contabil aurado por meio dos livros contabeis

Companhia ABC (descrever os destinatarios)
Dados da firma de auditoria

1. (Firma de auditoria), sociedade estabelecida nadeidle ------- , ha (endereco completo),
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa JuridicMidestério da Fazenda sob 0 n°.-----,
registrada no Conselho Regional de Contabilidad&stado de sob o n°. ,
representada pelo seu sdcio (a) infra-assinad¢a)SF-------- , , contador (a) , portador (a) do
RG n° ------mmme- , inscrito no CPF sob o n°® —-e no Conselho Regional de Contabilidade
do Estado de sob 0 N° ----------- , reselendomiciliado (a) (cidade/estado) com
escritorio no mesmo endereco da representada, wanpeda administracdo da Companhia
ABC (“Companhia”) para proceder a avaliagdo doiginio liquido contabil em -- de -------

- de 20X1, de acordo com as praticas contabeisadadstno Brasi] apresenta a seguir o
resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2 A avaliacédo do patrimonio liquido contabil emde ------ de 20X1 da Companhia ABC
tem por objetivo (descrever a finalidade dessaagéan).

Responsabilidade da administracdo sobre as inf@wsagpntabeis

3 A administracdo da Companhia € responsavel peldtwacdo dos livros e preparacdo de
informacgBes contabeis de acordo com as praticaalmeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos relevantes que ela determinowbagecessarios para permitir a elaboracao de
tais informacdes contabeis livres de distorcaovesite, independentemente se causada por
fraude ou erro. O resumo das principais praticagabeis adotadas pela Companhia esta
descrito no anexo ____ do laudo avaliagéo.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do audiiependente

4 Nossa responsabilidade é a de expressar umausénclsobre o valor contabil do
patrimonio liquido da Companhia em --- de ------ 201, com base nos trabalhos conduzidos
de acordo com o Comunicado Técnico XX/XX, aprovpdm CFC por meio da Resolucéo YY,
que prevé a aplicagéo de procedimentos de exaraadi®ria no balango patrimonial. Assim,
efetuamos o exame do referido balanco patrimoraaCdmpanhia de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, que eegm 0 cumprimento de exigéncias éticas pelo

7 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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auditor e que a auditoria seja planejada e exeautawh o objetivo de obter seguranca razoavel
de que o patriménio liquido contabil apurado paedaboracéo de nosso laudo de avaliacéo esta
livre de distorcao relevante.

5 Uma auditoria envolve a execucdo de procedimes#tdscionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores contabilizadosp@sedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo desas de distor¢do relevante no patrimonio
liquido [ou acervo liquido, conforme o caso], indegentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor consideramisates internos relevantes para a elaboracao
do balanco patrimonial da Companhia para planegaprocedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para déirexpressar uma opinido sobre a efetividade
desses controles internos da Companhia. Uma aladitoclui, também, a avaliacdo da
adequacao das politicas contabeis utilizadas eaalbdidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo. Acreditamos que a evidénciautitoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

6 Com base nos trabalhos efetuados, concluimosoquedor de R$ 000,00 (por extenso,
incluindo centavos), conforme balango patrimonml-e- de ----- de 20X1, registrado nos livros
contabeis e resumido no Anexo, representa, em todoaspectos relevantes, o patrimoénio
liquido contabil da Companhia ABC, avaliado de doatom as praticas contabeis adotadas no
Brasif’.

Cidade, ----- de ---------- de 20XX

Nome da firma de auditoria
N° de registro no CRC

Nome do contador responsavel

Assinatura

N° de registro no CRC

Nos casos de companhia aberta, e para atendimdngtracdo CVM 319, de 3 de dezembro
de 1999, a seguinte declaracdo deverd ser adiciomadnodelo acima, apdés o 6° paragrafo,
COMO outros assuntos:

Outros assuntos

Em atendimento aos requisitos da Comissao de &aMobiliarios, informamos que:

8 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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(a) de acordo com as normas profissionais estabbateqelo Conselho Federal de
Contabilidade, ndo temos conhecimento de confléoimteresse, direto ou indireto,
tampouco de qualquer outra circunstancia que represonflito de interesse em relacéao
aos servicos que foram por nos prestados e que &stéa descritos; e

(b) ndo temos conhecimento de nenhuma acédo dootamdr ou dos administradores da
companhia com objetivo de direcionar, limitar, diftar ou praticar quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, @aghlb ou o conhecimento de
informacgdes, bens, documentos ou metodologiasatbaltro relevantes para a qualidade
das respectivas conclusodes.
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COMUNICADO TECNICO N° 03/2014 ANEXO I

Laudo de avaliacdo do acervo liquido formado por derminados ativos e passivos
apurados por meio dos livros contabeis

Companhia ABC (descrever os destinatarios)
Dados da firma de auditoria

1 (Firma de auditoria), sociedade estabelecidaidede de ------- , ha (endereco completo),
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa JuridicMuhistério da Fazenda sob o n°.-----,
registrada no Conselho Regional de ContabilidadeEstado de ---------- sob o n° ------- ,
representada pelo seu sécio (a) infra-assinad&(dp). --------- , contador (a), portador (a) do
RG n° -------om-- , inscrito no CPF sob o n° -—--e no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de ------------ sob 0 N% -----mmeee- , resrle e domiciliado (a) (cidade/estado) com
escritério no mesmo endereco da representada, Wanpeda administracdo da Companhia ABC
(“Companhia”) para proceder a avaliacdo do acediyado formado por determinados ativos e
passivos em -- de -------- de 20X1, de acordo esnpraticas contabeis adotadas no Btasil
resumido no Anexo, apresenta a seguir o resultadeds trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2 O laudo de avaliagdo do acervo liquido formadodeterminados ativos e passivos em --
de -------- de 20X1 da Companhia ABC tem por obpeti(descrever a finalidade dessa

avaliacao).
Responsabilidade da administracdo sobre as inf@wesagpntabeis

3 A administracdo da Companhia é responsavel peldwacio dos livros e preparacao de
informacdes contabeis de acordo com as praticaaloeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos relevantes que ela determinowawecessarios para permitir a elaboracao de
tais informacBes contabeis livres de distorcdovesite, independentemente se causada por
fraude ou erro. O resumo das principais praticagabeis adotadas pela Companhia esta
descrito no anexo ____ do laudo avaliacao.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do audiiependente
4  Nossa responsabilidade € a de expressar umausaacsobre o valor contabil do acervo

liquido formado por determinados ativos e passamos-- de -------- de 20X1, com base nos
trabalhos conduzidos de acordo com o Comunicadaid@XX/XX, aprovado pelo CFC por

9 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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meio da Resolucéo YY, que prevé a aplicacao deednmentos de exame de auditoria aplicados
sobre as contas que registram os determinadoss aiyassivos que constam do Anexo a esse
relatorio e que naguela data estavam registraddmlamco patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido acervo liquido derdaccom as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cungrmde exigéncias éticas pelos auditores e
gue a auditoria seja planejada e executada conjetivabde obter seguranca razoavel de que o
acervo liquido objeto de nosso laudo de avaliagéolere de distorcéo relevante.

5 Uma auditoria envolve a execucdo de procedimes#tdscionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores contabilizadosp@sedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dssas de distor¢do relevante no acervo liquido,
independentemente se causada por fraude ou ersealdgaliacéo de riscos, o auditor considera
0s controles internos relevantes em relacédo avadiguido para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mao para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos dap&@achia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacdo das politicas contdbeigadtls e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo. Acreditamasagavidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa concluséo.

Conclusao

6 Com base nos trabalhos efetuados, concluimosoquedor de R$ 000,00 (por extenso,
incluindo centavos), dos ativos e passivos resusni@oAnexo, conforme constavam do balanco
patrimonial em -- de -------- de 20X1, registradasrivros contabeis, representa, em todos os
aspectos relevantes, o acervo liquido formado ptarchinados ativos e passivos da Companhia
ABC, avaliado de acordo com as praticas contalueitadas no Brasfl

Cidade, ----- de ---------- de 20XX

Nome da firma de auditoria
N° de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Assinatura
N° de registro no CRC

(Obs. Nos casos de companhia aberta, para atemdinde Instrucdo CVM 319, de 3 de
dezembro de 1999, deve ser incluida a declarag@&tasde do modelo apresentado no Anexo )

10 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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COMUNICADO TECNICO N°03/2014 ANEXO IlI

Laudo de avaliacdo de patriménio liquido contabil purado por meio de livros contabeis e
ajustado as praticas contabeis adotadas no Brasil

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1 Conforme modelo-padrao constante no Anexo |I.

Objetivo da avaliacao

2 Conforme modelo-padréo constante no Anexo I.
Responsabilidade da administracdo sobre as inf@®satpntabeis

3 Conforme modelo-padrdo constante no Anexo I.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do audidependente
4,5 Conforme modelo-padrao constante no Anexo |.
Base para ajuste do patrimdnio liquido contabprasicas contabeis adotadas no Brasil

6 Conforme mencionado na Nota X do Anexo, o saldliplicatas a receber em --- de ----
- de 20X1 inclui o montante de R$ XX consideraddéa peompanhia como de improvéavel
recebimento, para o qual ndo foi constituida, giéela data, provisdo para perdas, conforme
requerido pelas praticas contabeis adotadas no il.Bré3escrever outras distorcoes
identificadas). Para fins deste laudo de avaliagdpatrimdnio liquido contabil, bem como o
saldo desse ativo que consta do resumo incluidne&o foram assim ajustados:

Patrimonio liquido (ou acervo) conforme registroatéabeis R$ 000,0(¢
(-)Provisao para perdas sobre duplicatas a recelnsideradas incobraveis R$
+ Efeito tributario (quando aplicavel) sobre ostéguacima descrito R$

+ ou (-) outros ajustes

Patriménio liquido contabil ajustado as praticastébeis adotadas no Brasil (y&$ 000,00
composicao resumida no Anexo)

Conclusao
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7 Com base nos trabalhos efetuados, concluimo® quador do patriménio liquido de R$

000,00 (por extenso, incluindo centavos), confotmatanco patrimonial em -- de -------- de

20X1 constante nos registros contabeis, resumidédmexo, ajustado pelo efeito do assunto
mencionado no paragrafo 6 acima, ndo registraddabibmente, representa, em todos o0s
aspectos relevantes, o patriménio liquido contahistado da Companhia ABC, avaliado de
acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil

Cidade, ----- de ---------- de 20XX

Nome da firma de auditoria
N © de registro no CRC

Nome do contador responséavel
Contador
N° de registro no CRC

(Obs. Nos casos de companhia aberta, para atertdidémstrucdo CVM 319, de 3 de dezembro
de 1999, deve ser incluida a declaracéo constanteodelo apresentado no Anexo 1)

11 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente Orgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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COMUNICADO TECNICO N°03/2014 ANEXO IV

Laudo de avaliacdo do patriménio liquido contabil aurado por meio de livros contabeis,
guando existe situagao de incerteza

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1 Conforme modelo-padrao constante no Anexo .

Objetivo da avaliacao

2 Conforme modelo-padrdo constante no Anexo I.

Responsabilidade da administracdo sobre as inf@®satpntabeis

3  Conforme modelo-padrédo constante no Anexo I.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do audidependente

4,5 Conforme modelo-padrédo constante no Anexo I.

Concluséo

6 Conforme modelo-padrdo constante no Anexo I.

Enfase

7 Chamamos a atencédo para a nota X do Anexo, cpoeede a incerteza relacionada com o
resultado da acdo judicial movida contra a Com@arkiBC pela Empresa XYZ. Nossa
conclusao sobre o patriménio liquido [ou acervaitiq] contabil ndo esta ressalvada em funcéo
desse assunto.

Cidade, ----- de ---------- de 20XX

Nome da firma de auditoria
N° de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Assinatura

N° de registro no CRC

(Obs. Nos casos de companhia aberta, para aterntdidémstrucdo CVM 319, de 3 de dezembro
de 1999, deve ser incluida a declaracéo constanteodelo apresentado no Anexo 1)
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COMUNICADO TECNICO N°03/2014 ANEXO V

Laudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil @aurado por meio dos livros
contabeis e ajustado a precos de mercado

Companhia ABC (descrever os destinatarios)
Dados da firma de auditoria

1 (Firma de auditoria), sociedade estabelecidaidade de ------- , ha (endereco completo),
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa JuridicMidestério da Fazenda sob o n°.-----,
registrada no Conselho Regional de Contabilidad&stado de sob o n°. ,
representada pelo seu sécio (a) infra-assinad&(a)ja). --------- , contador (a), portador (a)
do RG n® ------------ , inscrito no CPF sob o n2—e no Conselho Regional de Contabilidade
do Estado de sob 0 n°® ----------- , reselendomiciliado (a) (cidade/estado) com
escritério no mesmo endereco da representada, danpeda administragdo da Companhia
ABC (“Companhia”) para proceder a avaliagdo doipetnio liquido contabil em -- de -------

- de 20XI, de acordo com as préaticas contabeisaddstno Brasif, ajustado a precos de
mercado (ou valor justo, se for o caso), apresestguir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacdo

2 A avaliacdo do patriménio liquido contabil em de ------ de 20X1 da Companhia ABC,
ajustado a precos de mercado (ou valor justo),penobjetivo [descrever a finalidade dessa
avaliacao].

Responsabilidade da administracdo sobre as inf@esagpntabeis

3 A administracdo da Companhia € responsavel Eeiat@acado dos livros e preparacao de
informacdes contabeis de acordo com as praticaglmeis adotadas no Brasil e pelos ajustes
a precos de mercado (ou valor justo), assim cortas @@ntroles internos relevantes que ela
determinou como necessarios para permitir a elghorde tais informacdes contabeis e a
precos de mercado livres de distor¢ao relevantependentemente se causada por fraude ou
erro. O resumo das principais praticas contabeidadds pela Companhia, bem como os
critérios de avaliacdo dos ajustes a valor de rderceterminados pela administracdo, esta
descrito no anexo ____ do laudo avaliagao.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auddiependente

4 Nossa responsabilidade € a de expressar umauséactobre o valor do patrimonio liquido
contabil da Companhia, ajustado a pre¢cos de mercado base nos trabalhos conduzidos de
acordo com o Comunicado Técnico XX/XX, aprovadaop@FC por meio da Resolugéo YY,

12 . . T, .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente 6rgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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gue prevé a aplicacado de procedimentos de exanaudi®ria no balanco patrimonial da
Companhia e nos ajustes a precos de mercado ajadsemo Anexo X. Assim, efetuamos o
exame do balanco patrimonial da Companhia e dadesjla precos de mercado de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de @ualitque requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoj@m@anejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que o patrimonio lkigoahtabil ajustado a precos de mercado
apurado para elaboracédo do nosso laudo de avakatddtivre de distor¢ao relevante.

5 Uma auditoria envolve a execugéo de procedimesgiegionados para obtengéo de evidéncia
a respeito dos valores apresentados no laudo degim Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo aiagab dos riscos de distor¢cao relevante
no patrimonio liquido contabil ajustado a precosragcado, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, ditaauconsidera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apreserdaciéalanco patrimonial contabil
ajustado a precos de mercado da Companhia pargaias procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao p@sadé expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Compariiaa auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacédo das politicas contabeizadtis e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como k#sipsas utilizadas para determinacdo dos
ajustes a precos de mercado. Acreditamos que &revadde auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa concluséo.

Conclusao

6 Com base nos trabalhos efetuados, concluimosoqualor de R$ 000,00 (por extenso),
resumido no Anexo X, representa, em todos os aspeetevantes, o patriménio liquido
contébil da Companhia, avaliado de acordo com &tcps contébeis adotadas no Brésé
ajustado a precos de mercado, em --- de ----- o4 20

Cidade, ----- de ---------- de 20XX

Nome da firma de auditoria
N° de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Assinatura
N° de registro no CRC

(Obs. Nos casos de companhia aberta, para atertdimeinstrucdo CVM 319, de 3 de
dezembro de 1999, deve ser incluida a declaragé&iartde do modelo apresentado no Anexo

)

13 . . . .
Modificar, conforme aplicavel, quando se tratar de laudo preparado para instituigOes financeiras e outras
entidades cuja pratica contabil normatizada pelo correspondente 6rgdo regulador for diferente das praticas

contabeis adotadas no Brasil.
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COMUNICADO TECNICO N° 03/2014 ANEXO VI

Modelo de carta de justificativa de impossibilidadede emitir laudo em decorréncia de
limitacdo na extenséo dos trabalhos

A Companhia ABC (descrever os destinatarios)

1. De acordo com os termos de nossa contratacarliaada por meio de proposta de prestacao
de servicos datada de --- de --------- de 20XIgiamos os trabalhos requeridos para a emissao
de laudo de avaliacdo do patriménio liquido comtda@iCompanhia ABC em ---- de -------- de
20X1, apurado de acordo com as praticas contableim@das no Brasil, com base nos livros
contabeis utilizados pela Companhia para a esacéior das transacdes e elaboracdo de
demonstracdes contabeis, sob a responsabilidaa@ntiaistracdo da Companhia.

2. Em nossa proposta de prestacado de servicos aeferdda, fizemos constar que quaisquer
eventuais restricdes ou limitagdes que nossoslt@daiessem a sofrer em sua extenséo e que
fossem passiveis de conhecimento apenas depo&udaisio e/ou ao longo de sua execucéo
seriam avaliadas quanto a relevancia e, se coadi@esignificativas, levar-nos-iam a recusa de
emissao de laudo de avaliacao conclusivo. Os seeguiaitos, que vieram a nosso conhecimento
apos o inicio dos trabalhos, representaram lim@scéelevantes a extensdo de nossos
procedimentos para emissdo de laudo de avaliacéscr@er as limitacbes, como por
exemplo):

(a) Os advogados da Companhia ndo nos forneceraiam f@mariando os processos juridicos
existentes contra ou a favor da entidade, emboistagx processos administrativos e/ou
judiciais que envolvam a Companhia.

(b) Os controles internos existentes sobre a maviagéo de estoques da entidade evidenciaram
deficiéncias de controles. Isso impediu que cosskmos sobre o saldo contabil dos estoques
que compde 0 patrimonio liquido contabil da Companh em
------ de ------ de 20X1.

3. Em decorréncia da relevancia das limitacdes tane#io de nossos trabalhos, descritas no
paragrafo anterior, estamos impossibilitados ddigrsi ndo emitimos, laudo de avaliagdo do
patriménio liquido contdbil da Companhia ABC emde------- de 20X1.

Cidade, ----- de ---------- de 20X1

Nome da firma de auditoria
N° de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Assinatura
N° de registro no CRC
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Séo Paulo, 25 de marco de 2014.

—— -
)

Eduardo Augusto Rocha Pocetti
Presidente da Diretoria Nacional

Jcen )y

Idésio da Silvasgltm Junior
Diretor Técnico



