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Reavaliacao de ativos

INTRODUCAO

Significado e Reflexos da Reavaliacao

1. A contabilidade tem um conjunto de principios para avaliagéo de ativos que varia
conforme a sua natureza, mas baseia-se, principalmente, no custo original dos
referidos ativos. No Brasil, os itens integrantes do Ativo Permanente tém,
compulsoriamente, seu custo original corrigido monetariamente, visando refletir a
perda do poder aquisitivo da moeda ao longo do tempo, conforme determinado
pela legislacéo.

2. Paralelamente a essa atualizacao compulséria do valor dos ativos pela correcéo
monetaria, a legislacdo permite que as empresas procedam a uma avaliacao de
ativos por seus valores de mercado, com base em laudos técnicos. Denomina-se
Reavaliacao o resultado derivado da diferenca entre o valor liquido contabil dos
bens (custo corrigido monetariamente liquido das deprecia¢cées acumuladas) e o
valor de mercado, sendo este um procedimento optativo.

3. A Reavaliagao significa a adogao do valor de mercado para os bens reavaliados,
abandonando-se para estes 0 principio de custo ovignal corrigdo moneiaviomente.
Objetiva, conceitualmente, que o balanco reflita os ativos a valores mais préximos
aos de reposicao.

4. Permite, ainda, que os valores dos bens do imobilizado sejam apropriados, através
da depreciagao, aos custos ou despesas pelos novos valores, apurando resultados
operacionais mais consentaneos com o conceito de reposi¢éo dos ativos.

A REAVALIAGCAO FRENTE AOS PRINCIPIOS CONTABEIS

5. Em varios paises a avaliagdo de ativos pelos valores de mercado nao é
considerado aceitavel como um principio contabil, por contrariar o conceito de
custo como base de valor. Sua permissdo no Brasil se deu através da legislagdo
societaria, complementada pela legislacao fiscal. Sua utilizagao, todavia, deve ser
praticada dentro de critérios técnicos, apurada por parametros pautados pela
realidade, e devidamente informada nas demonstra¢des contabeis e notas
explicativas quanto a seus valores e reflexos.

6. Assim, a avaliacao de ativos pelo custo corrigido monetariamente é o critério
preferencial consagrado pelos principios fundamentais de contabilidade, sendo a
reavaliacao um critério alternativo, que, se adotada dentro dos parametros e
critérios técnicos definidos neste Pronunciamento, constitui-se em pratica contabil
aceitavel. Em ambos os casos, deve-se observar o valor de recuperag¢ao, sempre
gue menor, conforme comentado no item 44. Essa posicao se coaduna com as
normas internacionais de contabilidade do “IASC — International Accounting
Standards Committee”. _

A LEGISLACAO FISCAL E A HETEROGENEIDADE NA APLICACAO

7. Apesar de os principios fundamentais de contabilidade e a legislacdo societaria
determinarem uma corre¢cao monetaria que reflita a perda no poder aquisitivo da
moeda, na pratica, todavia a correcdo monetaria oficial tem sido registrada pelas
empresas, por forca da legislacao fiscal, com base na variacédo de indices oficiais,
cuja evolucao, ao longo do tempo, nem sempre acompanhou a efetiva perda do
poder aquisitivo da moeda. Esse fato gerou significativa diferenca entre o valor
liquido contabil dos bens (custo corrigido menos deprecia¢cdes acumuladas) e seu
valor de mercado, o que levou muitas empresas a adotarem a reavaliagcao como



forma alternativa de eliminar tal distorcédo, apesar de, originalmente, a reavaliagéo
visar a flutuagées no valor de mercado dos bens e ndo suprir uma corregao
monetaria menor que a inflagao. Ao longo do tempo foram adotadas medidas
especiais pela legislacao fiscal, tais como correcdes monetarias especiais ou
complementares, visando eliminar ou reduzir tais diferencgas.

8. Ao tratar desse assunto, a legislagao fiscal determina que a reavaliagéao seja
tributada quando for utilizada para aumento de capital no momento em que
ocorrerem 0s seguintes eventos: alienagédo do ativo reavaliado, sob qualquer
forma; depreciacdo, amortizagdo ou exaustao; baixa por perecimento;
transferéncia do ativo permanente para o ativo circulante ou realizavel a longo
prazo. A legislacao estabelece as condi¢oes de tributacao da reserva de
reavaliacado efetuada pela prépria empresa e daquele efetuada na subscrigao de
capital ou de valores mobiliarios, ou na fuséo, incorporacao ou cisao de empresas.
9. A flexibilidade permitida pela legislacdo levou a uma heterogeneidade de
tratamento na aplicacao da reavaliagédo por parte das empresas, inclusive com a
adocéo de praticas distantes do objetivo para o qual foi criada, tais como, entre
outras: a) empresas que efetuaram reavaliagées para compensar corregoes
monetarias insuficientes; b) empresas que efetuaram a contabilizacao de
depreciacdes aceleradas ou superiores ao efetivo desgaste fisico dos bens; c)
empresas que registraram reavaliagdes visando demonstrar custos mais
atualizados para justificar aumentos de precos; d) empresas que a aplicaram
visando afetar distribuicdo de lucros; e) empresas que a aplicaram visando a
beneficios de ordem fiscal mediante a compensagao contra prejuizos fiscais
prestes a expirar; e f) empresas que a adotaram objetivando altera¢des na

relagdo entre capital proprio e de terceiros.

DEFINICOES

10. Os termos abaixo sao usados neste Pronunciamento com os seguintes
significados:

Custo Corrigido ou Custo Atualizado Monetariamente: é o custo original
representado pelo montante de caixa ou equivalente de caixa dado em pagamento
pela aquisicao de um bem, por ocasido de sua compra ou constru¢do, considerado
em termos de moeda de poder aquisitivo constante, ou seja, corrigido
monetariamente;

Valor de Mercado: € o valor de entrada que a empresa despenderia no mercado
para repor o ativo, considerando-se uma negocia¢ao normal entre partes
independentes e isentas de outros interesses. Esse valor deve considerar o prego a
vista de reposicao do ativo, contemplando as condi¢cées de uso em que o bem se
encontra;

Valor Liquido Contabil: € o montante pelo qual um bem esta registrado na
contabilidade e refletido no balango patrimonial, seja pelo valor de custo corrigido,
seja pelo valor de mercado (reavalia¢ao), liquido da correspondente depreciacgao,
amortizacao ou exaustao acumulada;

Valor Recuperavel: é o montante que a empresa espera recuperar pelo uso futuro
de um ativo nas suas operacdes, incluindo seu valor residual na baixa.

OBJETIVO DESTE PRONUNCIAMENTO

11. A primeira versao deste Pronunciamento, editada pelo Instituto Brasileiro de
Contadores em 1985 e referendada pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM
em janeiro de 1986, visou conceituar e disciplinar o assunto, proporcionando um
embasamento técnico para evitar muitas das situagdes acima expostas. O objetivo



deste Pronunciamento é adaptar o anterior as normas internacionais de
contabilidade, bem como a propria evolugdo desse tema no Brasil.

HIPOTESES POSSIVEIS DE REAVALICAO

12. O presente Pronunciamento se aplica as seguintes situagdes previstas nas
legislacdes societaria e fiscal que tratam de reavaliacdo: a) reavaliagcao voluntaria
de ativos proprios; b) reavaliagcdo de ativos por controladas e coligadas; ¢)
reavaliacdo na subscricao de capital em outra empresa com conferéncia de bens;
d) reavaliagéo nas fusoes, incorporagoes e cisoes.

REAVALIACAO VOLUNTARIA DE ATIVOS PROPRIOS

Ativos que Podem ser Reavaliados

13. A Lei n°6404/76 menciona que a reavaliacdo pode ser feita para os “elementos do
ativo”, o que pode dar o entendimento de abranger nao sé os itens do imobilizado,
como de investimentos e ativo diferido, além de estoques, entre outros. A
legislagao fiscal € mais restrita e se refere somente a itens do ativo permanente
nao abrangendo, portanto, os estoques ou outros ativos constantes do Circulante
ou Realizavel a Longo Prazo.

14. O entendimento neste Pronunciamento é de que a reavaliacao seja restrita a bens
tangiveis do ativo imobilizado, desde que nado esteja prevista sua descontinuidade
operacional.

Amplitude e Periodicidade da Reavaliacao

15. Uma vez que a empresa opte por realizar e contabilizar a reavaliagao, o critério
para avaliacdo do seu imobilizado deixa de ser o valor de custo corrigido e,
portanto, as reavaliagdes serdo periodicas, com uma regularidade tal que o valor
liquido contabil ndo apresente diferencas significativas em relagao ao valor de
mercado na data de cada balanco. Dessa forma, deve-se observar os seguintes
prazos maximos:

a) anualmente, para as contas ou grupo de contas cujos valores de mercado
variarem significativamente em relagcao aos valores anteriormente registrados;

b) a cada quatro anos, para os ativos cuja oscilagdo do pre¢co de mercado nao seja
relevante, incluindo ainda os bens adquiridos apés a ultima reavaliagao;

c¢) observados o conceito e prazos acima, a empresa pode optar por um “sistema
rotativo”, realizando, periodicamente, reavaliagdes parciais, por rodizio, com
cronogramas definidos, que cubram a totalidade dos ativos a reavaliar a cada
periodo.

O imobilizado a Reavaliar

Reavaliacao Global e Parcial

16. Ao decidir-se, em relagao ao imobilizado, passar de um conceito de custo
corrigido

para o de mercado em data determinada, tal base deve ser utilizada para todo o
imobilizado tangivel, com vistas a impedir que determinados itens figurem por um
critério e outros por base diferente de avaliacao. No entanto, por ndo se coadunar
com o conceito de valor de reposi¢éo, ndo devem ser reavaliados os itens que
estao em vias de serem descontinuados e 0os que ndo deverao ser repostos.

17. Apesar de nao recomendavel, € admissivel que a reavaliagcao seja parcial € ndo
para todos os itens do imobilizado. Nesse caso, todavia, € necessario proceder a
reavaliacdo de todos os itens da mesma natureza ou da mesma conta, nao se
aplicando o disposto no item 15(c). Além disso, em reavaliagcdes parciais do
imobilizado, a empresa devera proceder a uma clara evidenciagdo nas notas
explicativas sobre quais itens e/ou contas foram reavaliados e quais nao o foram,



com indicacao do valor liquido contabil anterior, da nova avaliagao e da reavaliagao
registrada por conta ou natureza.

Imobilizado Descontinuado

18. No caso de ativos reavaliados, componentes de uma linha de atividade que estiver
sendo descontinuada, deve-se voltar ao conceito de custo corrigido, estornando-se,
para tanto, a parcela da reavaliacdo embutida no ativo e as respectivas reserva de
reavaliacao e provisdo para impostos e contribuicoes.

Ajuste de Avaliacao

19. A reserva de reavaliacao é, pela propria determinagao da legislagéo, um
acréscimo do ativo correspondente, ou seja, presume-se sempre que a reavaliagao
€ positiva, o que nao significa que ndo possa haver sua redu¢gdao ou mesmo
eliminacao.

20. Os laudos de avaliagao poderao indicar que, para bens de uma conta ou natureza,
€ possivel haver itens que, comparados com o0s registros contabeis, resultem em
diferengas positivas ou negativas. Entende-se que, nesse caso, se devera
proceder aos acréscimos e decréscimos correspondentes.

21. Na hipétese de os laudos de avaliagao indicarem que, no conjunto , o total
apurado

€ inferior ao valor liquido contabil dos bens correspondentes, devem ser
observados os seguintes procedimentos:

a) quando de uma primeira reavaliacdo ou quando ndo houver saldo na reserva,
nao cabe o reconhecimento do efeito negativo. Todavia, a empresa devera
verificar se o valor liquido contabil dos ativos, considerados em conjunto, é
recuperavel através de suas operagdes futuras, conforme estabelecido no item 44.
b) quando houver saldo na reserva de reavaliagao o efeito negativo deve ser
reconhecido nos termos do item 39.

Procedimentos para Reavaliacao e Laudo de Avaliacao

A nomeacao dos Peritos ou Empresa Especializada

22. A Lei n°6404/76 estabelece a avaliagao por trés peritos ou por empresa
especializada, nomeados em Assembléia Geral Extraordinaria, convocada com
essa finalidade no caso de sociedades por acdes. Nas demais entidades, deve

ser adotado procedimento semelhante.

23. A legislacao nao faz referéncia quanto a especializagao dos peritos, ja que a
pericia € um exame ou vistoria de carater técnico e especializado. Decorre,
portanto, que os peritos ou empresa avaliadora a serem nomeados com essa
finalidade devem possuir especializacdo na matéria pertinente ao objeto da
avaliagéo.

24. Também nao é feita, pela legislacao, qualquer mencao quanto a independéncia
dos peritos ou empresa avaliadora em relagédo a empresa ou a seus acionistas ou
socios. E, todavia, fundamental que os conceitos de independéncia profissional
sejam observados na nomeacao dos peritos.

Critérios de Avaliacao

25. A Lei n°6404/76 define que os peritos ou empresa especializada apresentarao
laudo fundamentado, com a indicagao dos critérios de avaliagao e dos elementos
de comparagao adotados. Como é do conhecimento geral, as avaliagbes podem
ser feitas dentro de técnicas, critérios e valores diversos para os mesmos bens, em
funcao de objetivos diferentes que se pretendam.

26. O laudo de avaliagao aqui referido deve estar voltado ao objetivo da reavaliacao e,
portanto, passa a expressar uma base de avaliagao de ativos que se reflete na



contabilidade e demonstrac6es contabeis das empresas. Nesse sentido, deve
preservar os demais principios de contabilidade, especialmente o da continuidade,
ou seja, deverd levar em conta o pressuposto da empresa em marcha e considerar
a efetiva possibilidade de recuperagéo dos ativos em avaliagdo mediante seu uso
nas operacgoes.

27. Por esse principio, por exemplo, os bens do imobilizado destinam-se a ser
utilizados na geracao de produtos ou servigos, dentro do objeto social da empresa,
e nao a ser liquidados ou vendidos. A avaliagdo de tais ativos, dentro desse
principio, deve ser baseada em valor de entrada, o que implica que o valor de
custo somente pode ser substituido, mediante reavaliagao, pelo valor de reposicao
no estado em que se encontra.

28. Em suma, objetiva-se avaliar os ativos em func¢ao de seu valor de utilidade ou
valor

de uso nas condigbes em que se encontram, voltados a continuidade operacional
da empresa. E aplicavel, assim, como valor de entrada, o custo corrente de
reposicao, computado seu desgaste fisico e técnico e considerado seu valor de
utilidade operacional para a empresa.

29. Nao se enquadra, portanto, dentro desse conceito, eventual valor futuro potencial
dos ativos nem seu valor de saida (valor de venda ou liquidacao), ja que a
reavaliacdo nao se destina a tal finalidade.

30. Sao esses alguns parametros que devem ser seguidos pelos peritos ou empresa
especializada, na selegao e aplicacao dos critérios de avaliacdo de ativos, que
tenham a finalidade da reavaliagéo prevista na Lei n°6404/76.

Identificacao dos Itens a Serem Reavaliados e de sua Reavaliacéo

31. E requisito, dentro dos procedimentos de reavaliagdo, que os bens objeto da nova
avaliagao sejam individualmente identificados quanto a sua descri¢ao e
contabilizagdo (conta ou subconta que especifique o custo corrigido e depreciagdes
acumuladas correspondentes). O novo valor de avaliacdo de cada bem devera

ser comparado com o valor liquido contabil correspondente, sendo importante que
se proceda a comparagao na mesma data-base, ou seja, tais bens deverao ter
registradas as corre¢coes monetarias e depreciacdes, amortizacées ou exaustdes
correspondentes até a mesma data-base da avaliagao dos peritos. Nao se deve
confundir, dessa forma, valor de reavaliagdo com auséncia de corre¢gdo monetaria,
depreciacdes ou baixas.

Defasagem entre as datas do Laudo de Avaliacao e de sua

Aprovacao e Contabilizacao

32. Sempre que houver defasagem entre a data-base do laudo de avaliagdo e a data
da Assembléia Geral Extraordinaria ou da Reunido dos Quotistas que o aprova,
deverd ser efetuada a atualizagdo monetaria dos valores do laudo de avaliagao,
pelo mesmo indice de correcao do balanco e, quando aplicavel, das depreciacoes
correspondentes. Portanto, é imprescindivel que o laudo faca mencéao a database
da avaliacao de cada bem, que difere da data de emissao do laudo,

normalmente posterior.

Vida Util remanescente

33. Quando se tratar de bem sujeito a desgaste fisico, € indispensavel que o laudo
indique sua vida util econdmica remanescente, visando a definicao das futuras
taxas de depreciagao.

Impostos Incidentes sobre a Reserva de Reavaliacao

34. A reavaliacao positiva representa acréscimo de patriménio liquido que sera



tributado futuramente pela realizagcao dos ativos. Considerando-se esse 6nus
existente sobre a reavaliacdo, no momento de seu registro deve-se reconhecer a
carga tributaria (imposto de renda e contribuicao social) devida sobre a futura
realizagao dos ativos que a geraram. O langamento contabil deve ser efetuado a
débito de conta retificadora da reserva de reavaliacao (que pode ser através de
conta retificadora para controle fiscal) e a crédito de provisao para imposto de
renda no Exigivel a Longo Prazo. Essa provisao sera transferida para o Passivo
Circulante a medida que os ativos forem sendo realizados. Os valores dos
impostos e contribuigdes registrados no passivo devem ser atualizados
monetariamente, em consonancia com o disposto no item 38. As eventuais
oscilagdes nas aliquotas dos impostos e contribuicbes devem ser reconhecidas, se
aplicavel, em contrapartida a correspondente conta retificadora da reserva de
reavaliacao.

35. Essa provisao para impostos incidentes sobre a Reserva de Reavaliagcao nao
devera ser constituida para ativos que nao se realizardo por depreciagao,
amortizacao ou exaustao e para os quais nao haja qualquer perspectiva de
realizacao por alienacao ou baixa, como é o caso de terrenos. Nessa hipétese, o
onus fiscal somente sera reconhecido contabilmente no futuro quando, por
mudanca de circunstancias, ocorrer a aliena¢ao ou baixa.

Forma de Contabilizacao

Constituicao

36. O resultado de reavaliagdo, ou seja, a diferenga entre o valor da nova avaliagao e
o

valor liquido contabil do bem, corrigido monetariamente e depreciado até a data da
avaliacao, devera ser incorporado ao ativo reavaliado correspondente e tera como
contrapartida conta denominada reserva de reavaliagao, no Patriménio Liquido,
com o consequente reconhecimento dos impostos incidentes sobre a reserva de
reavaliagdo, conforme comentado no item 34. Esta contrapartida, todavia, devera
ser creditada como receita ndo-operacional, na hipétese de que a entidade tenha
registrado anteriormente como despesa, até o limite desta, atualizada
monetariamente, uma perda decorrente de reavaliagdo negativa relacionada com o
mesmo bem, conforme item 39.

37. A empresa devera ter controle, analitico que identifique o valor da reavaliagéo,
bem

a bem, para determinagéo de sua realizagao futura via depreciagao e baixa.

38. A reavaliagdo do bem e a reserva de reavaliagdo, como partes integrantes do
ativo

permanente e do patriménio liquido da empresa, serao corrigidas monetariamente a
partir da data-base de sua contabilizagdo, observando-se o disposto no item 32.
39.Na hipétese de reavaliacao negativa, comentada no item 21, a contabilizagao deve
obedecer ao seguinte:

a) o valor reduzira o imobilizado em contrapartida a:(a.1) reserva de reavaliagao,
correspondente aos mesmos bens e originada de reavaliagbes anteriores, e (a.2) a
provisao para imposto de renda diferido, que seré reduzida proporcionalmente a
reducao da reserva.

b)quando a reserva e respectiva provisao para imposto de renda forem
insuficientes para a contabilizagao de reducao do ativo, representara que o valor de
mercado € inferior ao valor do custo original corrigido liquido das depreciacoes, e,
portanto, esta insuficiéncia sera langada como despesa nao-operacional no



resultado do periodo em que a reavaliagao ocorrer, mediante constituicao de
provisao para perdas. Esta provisdo somente serd reconhecida se a perda for
considerada irrecuperavel.

Depreciacao, Amortizacao ou Exaustao e

Correcao Monetaria dos Bens Reavaliados

40.Ap0s a reavaliacao, a depreciacao, amortizacao ou exaustao desses bens deve
ser calculada e contabilizada sobre esse novo valor total (como custo do produto
ou despesa do exercicio, conforme o caso), considerando a vida util econémica
remanescente indicada no laudo.

Realizacao da Reserva de Reavaliacao

41.A reserva de reavaliacdo é considerada realizada na propor¢dao em que se
realizarem os bens reavaliados, devendo ser transferida para lucros ou prejuizos
acumulados. A reserva de reavaliacao nao pode ser utilizada para aumento de
capital ou amortizagao de prejuizo enquanto nao realizada.

42.Devem ser considerados como realizados os valores de reavaliacdo a medida
gue ocorrerem 0s seguintes fatos:

a)depreciacao, amortizacao ou exaustao do valor da reavaliacdo dos bens
computada como custo ou despesa operacional no periodo;

b)baixa dos bens reavaliados em virtude de alienagdo ou perecimento.

43.A simples transferéncia dos bens objeto da reavaliacao do Ativo Permanente
para o Ativo Circulante ou Realizavel a Longo Prazo nao representa realizagao da
reserva.

Recuperacao do Valor Liquido Contabil

44. Em principio todos os ativos constantes do balango de uma empresa devem ser
recuperaveis. Valor de recuperagao no caso do imobilizado é o montante que a
empresa espera recuperar pelo uso futuro de um ativo nas suas operacgoes,
incluindo seu valor residual na baixa. Dessa forma, o imobilizado (um item ou
grupo de itens) deve ser periodicamente acompanhado com o objetivo de verificar
se o valor de recuperacao esta inferior ao valor liquido contabil, quer esteja
avaliado pelo custo corrigido quer pelo mercado (reavaliagdo). Quando isso
ocorrer, o valor liquido contabil deve ser reduzido ao valor de recuperacao.
Todavia, essa redugao somente deve ocorrer se for considerada nao-temporaria.
O montante dessa reducgao deve reverter uma reavaliagao anterior, sendo debitado
a reserva. Um eventual aumento subseqlente no valor de recuperacao desses
ativos deve reverter baixas anteriores. Essa verificagcao deve levar em conta o
grupo de itens do imobilizado que formam um conjunto ou projeto e os demais
ativos correspondentes, particularmente o ativo diferido. Preferencialmente, o
valor de recuperacao deve estar baseado no fluxo futuro de caixa descontado a
valor presente, considerando as operages da companhia como um todo.
REAVALIACAO DE ATIVOS POR

CONTROLADAS E COLIGADAS

Introducao

45.Nao é aplicavel uma reavaliagao de investimentos em outras empresas,
particularmente aqueles em controladas e coligadas avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. No entanto, a investidora, ao refletir na conta de
investimentos a variagao patrimonial oriunda de reserva de reavaliagdo registrada
pela controlada ou coligada, feita conforme o presente Pronunciamento, devera
proceder conforme indicado nos itens a seguir.

46.Visando manter uniformidade de critérios, melhor descrita no item 54, a



investidora somente registrara essa variagao patrimonial caso seja consistente com
o seu procedimento, ou seja, também tenha as suas contas correspondentes
avaliadas pelo mesmo critério de mercado.

47.A investidora somente deve refletir na conta de investimentos avaliados pela
equivaléncia patrimonial, a variagdo patrimonial oriunda de reserva de reavaliagao
registrada pela sociedade investida levando em conta se: (a) o ativo reavaliado
pela investida for considerado recuperavel naquela empresa, e (b) sua conta de
investimento acrescida do valor da reavaliagao feita pela investida for considerada
recuperavel como investimento permanente.

Contabilizacao na Constituicao e Correcao Monetaria

48.0 acréscimo na conta de investimentos que corresponde a porcentagem de
participac@o da investidora sobre a reserva de reavaliagdo constituida pela
controlada ou coligada, devera ser registrado contabilmente na mesma data-base
em que tiver sido reconhecido na investida, tendo como contrapartida uma reserva
de reavaliagado no patriménio liquido, em conta propria que identifique tratar-se de
reavaliacdo de controlada ou coligada, segregada, portanto, da reserva de
reavaliacao voluntaria de ativos proprios. No caso de reducdes de ativos da
controlada que impliquem o reconhecimento de despesa ou mesmo a receita por
sua recuperacao futura, conforme o item 39, a investidora automaticamente
reconhecera o efeito como resultado operacional de equivaléncia patrimonial.
49.A variagdo na conta de investimentos e a correspondente reserva devem ser
corrigidas monetariamente a partir dessa data-base de contabilizagao.
Compensacao de Reavaliacao com Agio ou Desagio

50. O valor da reserva de reavaliagdo, decorrente da avaliagao de bens a que
procedeu uma sociedade controlada ou coligada, devera ser deduzido do saldo do
agio que houver sido pago na aquisi¢cao do investimento, correspondente somente
a mais-valia dos bens do ativo imobilizado que foram reavaliados e que deram
origem aquele agio. Na hip6tese de reavaliacdo negativa, deve-se baixar os
saldos de desagios originados dos mesmos bens.

Realizacao da Reserva de Reavaliacao

51.A reserva de reavaliagdo apurada na investidora, decorrente da avaliagdo de
bens efetuada por controladas ou coligadas, sera considerada realizada na
ocorréncia dos seguintes fatos:

a)na propor¢cao em que a reavaliagao da controlada ou coligada que lhe deu origem
for sendo realizada por depreciagdo, amortizac&o ou exaustao ou por baixa por
alienagao ou perecimento dos ativos reavaliados e deve corresponder,
proporcionalmente, a reversao da reserva de reavaliacdo pela controlada ou
coligada.

b)na baixa dos investimentos nas respectivas controladas ou coligadas que deram
origem a reavaliagéo.

52.A utilizagao pela investida da reserva de reavaliacao, para aumento de capital
ou absorgao de prejuizos acumulados, nao representa uma realizagao da reserva
de reavaliacdo na investidora.

Contabilizacao da Realizacao da Reserva de Reavaliacao

53.A reserva de reavaliagao, na medida da realizagao acima, devera ser transferida
para a conta lucros ou prejuizos acumulados no patriménio liquido.

Uniformidade entre Investidora e

Investidas na Reavaliacao

54.Quando uma empresa opta por reavaliar seus préprios ativos deve, como



principio geral, determinar as suas controladas e recomendar que suas coligadas
também assim procedam, para haver uniformidade de critérios contdbeis. Tal
uniformidade é requerida pela legislacao na avaliagcao de investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial e se torna ainda mais importante quando a
investidora elabora demonstracdes contabeis consolidadas. As reavaliagdes
efetuadas pelas investidas devem seguir as mesmas orientagdes do presente
Pronunciamento. O reconhecimento dos efeitos tributarios pela controlada ou
coligada, conforme o item 34, é automaticamente registrado pela investidora como
reducao do investimento e respectiva reserva de reavaliacdo. Na hipétese de o
investimento avaliado pela equivaléncia patrimonial passar a ser avaliado pelo
método de custo corrigido, recomenda-se a investidora baixar as reavaliagées
anteriores, devendo adotar controles para sua realizagdo futura caso ndo o faga.
Investimento Descontinuado

55.0 disposto no item 18 aplica-se também aos investimentos avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial, devendo-se efetuar o estorno contra a
respectiva conta de investimento._

REAVALIACAO NA SUBSCRICAO DE CAPITAL EM

OUTRA EMPRESA COM A CONFERENCIA DE BENS

Apresentacao do problema

56.A subscricao de capital pode ser integralizada mediante a conferéncia de bens.
A legislacao societaria determina que os bens usados para integralizagdo de capital
sejam avaliados por trés peritos ou por empresa especializada nomeados em
assembléia dos subscritores. Esse procedimento e laudo visam dar suporte e
protecao a todos os sécios na definicdo do valor de tais bens convencionados entre
as partes, sendo que o subscritor, que esta dando os bens, pode atribuir a estes
valor inferior ao do laudo.

57.Dessa forma, a avaliacdo faz parte do processo negocial de definicao do valor
quando o relacionamento se da entre empresas independentes, e ndo representa
uma reavaliagao espontanea nos termos anteriormente definidos.

Forma de Contabilizacao

Integralizacao — na Investida

58.A empresa que recebeu bens como integralizacdo de capital deve registrar tais
ativos em funcéo de sua natureza e pelo valor a eles atribuidos na assembléia ou
no contrato social e convencionado entre as partes, pois esse € o custo original dos
bens para essa empresa, sendo irrelevante se o laudo de avaliagdo indicar valor
superior.

Integralizacao — na Investidora

59. A empresa que tiver integralizado o capital com bens devera registrar como
custo de investimento (a¢des subscritas integralizadas) o mesmo valor, ou seja, 0
valor negociado e convencionado em assembléia ou contrato social. Tendo em
vista que tal valor podera ser diferente do valor liquido contabil pelo qual tais bens
estavam registrados nos seus ativos, a empresa reconhecera lucro ou prejuizo ao
dar baixa dos bens em integralizagdo contra o valor de custo das agdes ou quotas
recebidas, quando isso representar resultado realizado.

60.A legislacao fiscal permite, todavia, que tal ganho tenha sua tributacao
postergada, se o referido ganho for contabilizado como reserva de reavaliacao no
Patrimdnio Liquido.

61.No caso de integralizacdo com imobilizado tangivel em capital de controlada ou
coligada avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, se esse acréscimo



patrimonial representar resultado ndo realizado, tal valor deve ser registrado como
reserva de reavaliagao, liquida do diferimento dos impostos e contribuicoes
incidentes.

Realizacao da Reserva de Reavaliacao

62.A realizacdo dessa reserva de reavaliacdo ocorre com 0s seguintes fatos: a) a
alienacao da participagao societaria b) a realizagdo dos ativos pela investida que
recebeu os bens proporcionalmente a: b.1) alienagcéo dos bens, sob qualquer
forma; b.2) depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo; b.3) baixa por perecimento.
Contabilizacao da Realizacao da Reavaliacao

63.A parcela da reserva de reavaliacao realizada devera ser transferida para a
conta de lucros ou prejuizos acumulados no Patriménio Liquido.

REAVALIACAO NAS FUSOES,

INCORPORACOES E CISOES

64.Similarmente ao caso anterior, nas fusdes, incorporagdes ou cisdes de
empresas podem surgir também as reservas de reavaliacao. Alids, sdo nessas
reorganizagdes societarias que as reavaliagoes baseadas em laudos sao de fato
importantes e requeridas, diferentemente das reavaliagdes voluntarias, que sao
optativas. Esse fato ocorre nesses casos, ja que sao efetuadas assembléias onde
os valores de ativo, passivo e consequente Patriménio Liquido sdo definidos entre
0s acionistas das partes envolvidas, como resultados da negociacao entre estes,
baseados em laudos de avaliacao.

65.Nos casos de cisdo, a reserva de reavaliagao deve ser atribuida as empresas
resultantes, com base nos respectivos ativos.

66.A realizacao de reserva de reavaliacao e sua contabilizacdo devem seguir
orientacao similar ao tratamento ja mencionado neste Pronunciamento.

NOTAS EXPLICATIVAS

67.Em notas explicativas deverao ser divulgadas as informacdes sobre a
reavaliacao efetuada pela empresa, destacando:

a) as bases da reavaliacéo e os avaliadores (este item somente no ano da
reavaliacao);

b) o histérico e a data da reavaliagéo;

c) o sumario das contas objeto da reavaliagao e respectivos valores;

d) o efeito no resultado do exercicio, oriundo das deprecia¢des, amortizagées ou
exaustdes sobre a reavaliagédo, e baixas posteriores;

e)o tratamento quanto a dividendos e participagoes;

f)tratamento e valores envolvidos quanto a impostos e contribuigées e correcao
monetéaria especial (artigo 2°da Lei 8200/91) eventualmente contida na reserva de
reavaliagéo.

APLICACAO DESTE PRONUNCIAMENTO

68.Este Pronunciamento se aplica as reavaliagées contabilizadas a partir de 1°de
julho de 1995. Para as reavaliagdes anteriores a essa data, as empresas poderao
optar por uma das seguintes alternativas:

a) adocéao do valor de mercado para avaliagdo do ativo imobilizado, aplicando
integralmente as normas do presente Pronunciamento. Neste caso, terdo até 30
de junho de 1996 para ajustes necessarios.

b) adogao do método de custo corrigido na avaliacao de seus ativos, mas podendo
manter os ativos aos valores de reavaliagdo e correspondentes procedimentos
anteriormente registrados, desde que atualmente estejam dentro de valores
razoaveis de mercado ou que ndo sejam superiores ao valor de recuperacgao,



conforme o item 44. Recomenda-se neste caso seguir o disposto no item 34,
devendo-se divulgar os valores envolvidos em nota explicativa quando nao o fizer.
c) retorno ao critério de custo corrigido, revertendo as reavaliagdes anteriormente
registradas, procedimento este que deve ser aprovado em assembléia geral de
acionistas ou reunido de quotistas.

Este Pronunciamento foi referendado pela CVM

conforme deliberacao N° 183, de 19/06/1995.

Este Pronunciamento substitui o anterior

XXIV Reavaliacao de Ativos aprovado em 1985.

Observacgdes: As entidades que optaram em 2008 para manter o saldo da reavaliagao
existente em 31.12.2007, devem seguir os itens 31-42 do CPC 27 e constituir IR diferido sobre
terrenos conforme itens 38-40 da ICPC 10



