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Objetivo

1. Esta Norma e Procedimentos de Auditoria (NPA) estabelece padrdes técnicos e profissionais a
serem observados pelo auditor independente, nomeado como perito ou como empresa especializada
(também referido como avaliador para fins desta NPA), na emissédo de laudo de avaliagdo a valor
contabil ou a valor contabil ajustado a precos de mercado, destinado a apoiar processos de
incorporacdo, cisdo ou fusdo de entidades empresas, de retirada ou ingresso de socios, de
encerramento de atividades ou operacdes especificas previstas em lei. Os trabalhos do auditor
independente para a emissdo de laudos de avaliacdo contabil devem ser conduzidos com
observancia ao descrito nesta NPA.

Conceito de Avaliacao Contabil

2. A avaliacdo contabil consiste na determinagéo do valor de componentes especificos ou de todos os
componentes do balancgo patrimonial de uma entidade em determinada data. Assim, para fins desta
NPA, o laudo de avaliacdo podera compreender:

(a) patriménio liquido contabil (ou, ainda, o acervo liquido contabil formado por todos os
componentes do balanco patrimonial); e

(b) acervo liquido contabil formado por determinados ativos e passivos especificamente selecionados
pela administracdo da entidade solicitante do laudo de avaliagéao.

SituacBes em que sdo Aplicaveis Avaliacbes Contabei s

3. As avaliagbes contabeis, com a conseqliente emissdo de laudos de avaliagdo, sdo geralmente
requeridas em situacdes previstas na legislacéo societaria ou em normas de 6rgdos reguladores. Por
ocasido da aprovagdo desta norma, as principais situagdes que requerem laudos de avaliagdo sdo
as seguintes:

(a) Lei das Sociedades por AcBes (Lei n°. 6.404/76)
Bens incorporados ao capital e a formacgdo do capital (arts. 7°. e 8°.)
Constituicdo de companhia por subscricdo particular (art. 88)
Aumentos de capital (art. 170)
Incorporacdes, cisdes e fusdes (arts. 220 a 234 e 264)

Alienacgé&o de controle (art. 254-A)
(b) CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Instrucbes CVM n°. 361/02 e n°. 436/06 - Oferta Publica de Aquisicdo de acdes — OPA, nas
situagOes nela previstas relativas a avaliagao contabil.

Instrugcbes CVM n°. 319/09 e n° 320/99 - Incorporacéo, fusdo e cisdo envolvendo companhia
aberta.

(c) Cdodigo Civil (Lei n°. 10.406/02)



Da Transformacao, da Incorporacéo, da Fuséo e da Cisdo das Sociedades (arts. 1.113 a 1.122).
Responsabilidade dos Avaliadores

4. A responsabilidade legal dos profissionais nomeados e que desenvolvem trabalhos como avaliadores
esta definida no artigo 8°. da Lei das Sociedades por Acdes e nos Cédigos Penal e Civil brasileiros.

5. A responsabilidade profissional do auditor independente, para emitir laudo de avaliacao, esta restrita
a conformidade de sua atuacgéo técnica com as exigéncias estabelecidas nesta NPA. Os itens 16 a 20
tratam especificamente das Restricbes Profissionais e do Alcance dos Trabalhos e da
Responsabilidade do Profissional.

Responsabilidade dos Administradores

6. A responsabilidade dos administradores da entidade, cujo patrimdnio liquido ou acervo liquido foi
avaliado, consiste na manutencdo de um adequado sistema de controles internos contabeis e
administrativos destinado a proporcionar: (a) protecdo ao patriménio e prevencdo e deteccdo de
fraudes; (b) escrituracdo fidedigna das transacbes por meio de registros que dao suporte as
informacdes contabeis; (c) elaboracdo de demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e (d) guarda, em boa ordem, de documentos que constituem as
evidéncias comprobatérias das transacdes efetuadas.

7. A administracdo da entidade devera fornecer ao auditor independente responsavel pelo laudo de
avaliacdo declaracdo expressa (carta de responsabilidade da administracdo) reconhecendo sua
responsabilidade sobre a manutencdo de sistema de controles internos contabeis e administrativos
adequado as finalidades acima descritas, bem como sobre todos os assuntos que produzem reflexos
relevantes no balan¢co ou nos componentes do balanco que foram objeto dos trabalhos do laudo de
avaliacdo. Essa declaracdo expressa deve ser fornecida com base nos preceitos estabelecidos na
Norma Brasileira de Contabilidade — NBC sobre Carta de Responsabilidade da Administracdo, do
Conselho Federal de Contabilidade.

Critérios Utilizados na Avaliacédo

8. As atuais normas existentes no Brasil admitem diversos critérios de avaliagao de ativos e passivos,
assim conceituados:

» Avaliagdo a valor contdbil — mensuragcao do patrimdnio liquido de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

e Avaliacdo a valor de cotacéo das acbes — avaliacado do valor da companhia, calculado com base
no preco das a¢des negociadas em bolsa.

» Avaliagéo a valor econémico:

a) Fluxo de caixa descontado — mensuracdo do valor econémico de uma entidade pelas
projecdes e pela analise dos resultados futuros ajustados a valor presente, com base em
premissas e cenarios econémicos.

b) Comparacdo por mdultiplos — mensuracdo do valor econémico de uma entidade pela
comparacao entre dados (por exemplo, faturamento bruto) de companhias de caracteristicas
semelhantes.



» Avaliagdo a valor contabil ajustado a “precos de mercado” — mensuragdo do patriménio liquido
pelo valor contabil, acrescido de mais ou menos-valia decorrente de determinadas premissas
para se obter os valores de mercado dos ativos e dos passivos.

Os critérios abordados nos itens 9 a 15 a seguir sdo os Unicos abrangidos pela presente NPA.

Avaliacéo a Valor Contabil

9.

Mensuragdo do patriménio liquido e/ou do acervo liquido formado por determinados ativos e
passivos escriturados e avaliados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Avaliacao a Valor Contabil Ajustado a Precos de Mer  cado

10.

11.

12.

13.

14.

Mensuracdo do patrimdnio liquido e/ou do acervo liquido contabil apurado conforme item 9 acima,
ajustado por mais ou deduzido por menos-valia decorrente da avaliacdo de ativos e passivos a
valores de mercado, quando ainda nao refletidos na contabilidade.

O valor de mercado do ativo imobilizado € normalmente obtido a partir de laudo de avaliacdo de
especialistas. O valor de mercado dos demais ativos e dos passivos, por sua vez, pode decorrer de
premissas assumidas pela administracdo, com apoio ou ndo de especialistas, conforme as
circunstancias. O laudo de avaliagdo a valor contabil ajustado a precos de mercado devera
mencionar claramente a parcela de responsabilidade atribuida a cada parte, pelo descrito no item
49, bem como conter demonstrativo que indique a mais ou menos-valia dos principais ativos e
passivos, calculada sob responsabilidade da administragdo, acrescida ao acervo liquido ou ao
patriménio liquido.

Pode ocorrer, por outro lado, que uma entidade contrate um auditor independente para que este
determine premissas, efetue os céalculos e, assim, estabeleca o valor do acervo liquido ou patriménio
liguido com os ativos e passivos a valor de mercado, pelo fato de o auditor possuir um bom
entendimento dos neg6cios e das operacdes da entidade, por sua capacitacdo etc. Nessas
circunstancias, considerando as restricbes profissionais descritas no item 16 a seguir, esses
trabalhos ndo devem ser executados pelo mesmo auditor independente contratado para a realizacdo
dos servicos de auditoria independente das demonstracdes contabeis da entidade.

Ao emitir laudo com as contas avaliadas segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, fica
claro o critério utilizado para todas as contas. Quando os ativos e 0s passivos estdo a valores de
mercado, os critérios utilizados para determinar os correspondentes ajustes efetuados devem ser
divulgados no proprio corpo do laudo — de forma detalhada ou de forma sumaria e com referéncia a
nota explicativa que fizer parte do objeto do laudo — para o correto entendimento do acervo liquido
determinado.

A conceituacéo do que é valor de mercado para cada elemento de ativo e passivo deve observar as
normas e 0s critérios aos quais esta associado o laudo a ser emitido. Se as normas associadas nao
trouxerem o conceito de valor de mercado, o IBRACON entende que o valor de mercado pode ser o
valor que se obteria com a negociacdo do ativo ou do passivo em um mercado ativo, em que
comprador e vendedor tenham conhecimento do assunto e independéncia entre si, sem que
corresponda a uma transacao compulsdria ou decorrente de um processo de liquidagéo.



15.

Na auséncia de um mercado ativo para um ativo ou passivo especificos, o valor de mercado pode
ser determinado pelo valor que se obteria com a negociagdo, também em um mercado ativo, de
outro item de natureza, prazo e risco similares. Na auséncia de mercado, a alternativa pode ser a
elaboracao dos seguintes calculos:

a) Calculo do valor presente dos ativos e passivos que reflita avaliagbes do mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e com os riscos especificos, ao se tratar de ativos e passivos monetarios.

b) Calculo do valor que seria obtido mediante a realizacao, até mesmo por venda, dos itens nao-
monetérios.

c) Calculo do valor das contingéncias (ativas e passivas que se qualifiquem para registro contabil
segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasil).

d) Determinacdo do passivo ou do ativo tributario, decorrente da maior ou menor valia,
respectivamente, apurada em decorréncia dos itens anteriores.

Restricdes Profissionais

16.

17.

A aceitacdo de trabalhos de laudo de avaliacdo contabil devera observar as normas profissionais do
auditor independente. Os seguintes normativos, atualmente vigentes, merecem destaque especial
no contexto da presente NPA: o inciso IV do artigo 2° e o artigo 5°, do Cadigo de Etica Profissional
do Contabilista, e o paragrafo 2.8.2 - Servicos de avaliagdo de empresas e reavaliacdo espontanea
de ativos, da NBC P 1 — IT 02, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Considerando as exigéncias do Cddigo de Etica, o auditor independente nomeado avaliador, ao
aceitar realizar o trabalho, deve incluir em sua proposta de prestacdo de servigcos, sempre que
previsiveis, quaisquer eventuais restricbes que os trabalhos poderiam vir a ter durante sua
execucdo, bem como mencionar a possibilidade, se forem identificadas limitagBes relevantes na
extensdo dos trabalhos ao longo de sua execucdo, de substituicdo do laudo de avaliacdo por uma
carta justificando as razdes de sua ndo-emissdo. Atencdo especial deve ser dada aos assuntos
referidos nos itens 21 a 29 - Situacdes inerentes a emissao de laudos de avaliacdo contabil.

Alcance dos Trabalhos e da Responsabilidade do Prof  issional

18.

19.

O alcance dos trabalhos de avaliagdo contabil deve corresponder ao requerido pelas disposicdes da
NBC T 11 - Normas de Auditoria Independente das Demonstragées Contabeis, com a observancia
das normas e a aplicagcdo de procedimentos técnicos na mesma extensdo e documentacéo exigidas
para a realizagdo de exames de auditoria, cujos procedimentos devem ser adaptados as
circunstancias, uma vez que, nos trabalhos destinados a emisséo de laudo de avaliagdo contabil em
certa data-base, os procedimentos aplicados sao principalmente direcionados aos valores
constantes do balanco patrimonial, ndo sendo, portanto, direcionados a examinar as contas de
resultado, as origens e aplicacBes de recursos e/ou as muta¢cdes havidas no patrimdnio liquido
durante o periodo findo na data-base do laudo de avaliacdo. Similar enfoque sera aplicavel quando
o laudo de avaliacéo referir-se a um acervo contabil.

E entendimento do IBRACON que a natureza dos trabalhos de revisdes limitadas ou dos trabalhos
de procedimentos previamente acordados com a administragdo da entidade nao € consistente com
0s objetivos de um laudo de avaliacéo.



20.

Contudo, nada impede que procedimentos ja executados pelo auditor em trabalho anterior
contratado pela entidade sejam considerados no planejamento do trabalho do laudo de avaliagéo, o
mesmo ocorrendo com o aproveitamento, na extensdo apropriada, de procedimentos de auditoria
aplicados num exame de demonstracdes contabeis levantadas em data anterior préxima ou
procedimentos relacionados a um exame em curso (trabalhos preliminares) de uma demonstracéo a
ser levantada em data subsequente, conforme itens 39 a 43 desta NPA.

Situacg@es Inerentes a Emissao de Laudos de Avaliagd o Contabil

21.

A seguir, estdo abordadas determinadas situac6es com as quais o auditor independente pode se
deparar durante a execucédo dos trabalhos de avaliacéo.

Valores de Avaliacdo Divergentes dos Livros Contabe s

22.

23.

24,

O laudo de avaliacdo contabil deve ser conclusivo quanto aos valores do patriménio ou acervo
liquido. Entretanto, é possivel que a entidade tenha adotado, na escrituracdo de suas transacdes,
praticas contabeis consideradas inadequadas pelo auditor.

Desde que as divergéncias originadas de tais praticas contdbeis possam ser adequadamente
guantificadas, permitindo identificar os ajustes aos itens objeto da avaliagdo, o fato ndo impedira a
emissdo de laudo conclusivo sobre os itens avaliados, mesmo que tais ajustes ndo sejam
contabilizados pela entidade.

Nessas circunstancias, no corpo do laudo de avaliacdo sera(rdo) incluido(s) paragrafo(s)
explicativo(s) dos descumprimentos observados e, no anexo integrante do laudo, o0s componentes
do balangco avaliados, apresentados pelos valores contabilizados nos livros, e 0s ajustes
necessarios para adequa-los as praticas contabeis adotadas no Brasil. O paragrafo de concluséo
fard mencdao explicita e exclusiva aos valores ajustados.

LimitacBes ao Alcance dos Trabalhos de Avaliacédo

25.

26.

27.

28.

LimitacBes ao alcance dos trabalhos de avaliacdo exigirdo consideracdes por parte do auditor no
que se refere a quantificagéo e a relevancia dos fatores que envolvem os aspectos limitativos e que
ndo foram passiveis de identificagdo antes da execucdo dos trabalhos (situacdo que, se tivesse
ocorrido, poderia ou deveria levar o profissional a ndo-aceitagéo do trabalho, conforme abordado no
item 17 - Restric6es Profissionais).

Nos casos em que a limitagdo existente ndo for quantificavel, como a nao-realizacdo de contagem
fisica de estoques, a relevancia atribuivel a esse item no conjunto dos ativos e passivos sujeitos ao
laudo sera fundamental para a decisao sobre a emissao ou ndo do laudo conclusivo.

Nessa circunstancia, as normas de um trabalho de auditoria independente determinam que o
auditor, em virtude da relevancia da limitacdo: (i) emita parecer de auditoria sem ressalvas ou (ii)
emita parecer com ressalva ou abstenc&o de opinido, em decorréncia da limitagdo no alcance de
seus trabalhos.

Contudo, para fins de emissdo de laudo de avaliacdo, a existéncia de limitagcbes relevantes é
inconsistente com a natureza e o0 objetivo deste e, portanto, ndo é aceitavel emitir laudo de
avaliacdo com ressalva ndo quantificada.



29.

Nos casos em que o auditor constatar restricbes a seu trabalho e se deparar com a impossibilidade
de emitir laudo de avaliagdo conclusivo, devera encaminhar carta aos contratantes do trabalho,
identificando as razdes que o levaram a essa decisdo. O Anexo VI a presente NPA contém modelo
sugerido para essas circunstancias.

Eventos Futuros e Indeterminados (Incertezas)

30.

31.

32.

33.

34.

Durante a realizacdo de seus trabalhos, o auditor pode identificar incertezas cuja solucdo depende
de eventos futuros, mas que, se a solucdo fosse conhecida antes da emissédo do laudo, poderia
afetar o valor da avaliacdo pretendida.

A emisséo de laudo de avaliagdo contabil tem como premissa béasica o fato de que o valor dos
componentes avaliados reflete as transacdes ocorridas até a data-base, observados os eventos
subsequientes que podem gerar ajustes aos saldos nessa data-base, conforme normas contabeis.

Dessa forma, em principio, as referidas incertezas ndo deveriam ser mencionadas no laudo de
avaliacdo conclusivo emitido. No entanto, laudos de avaliacdo contabil podem ser emitidos e
utilizados como um instrumento essencial em processos de negociacdo de ativos e passivos. A
necessidade de se emitir laudo conclusivo sobre itens contabeis que estdo registrados em
determinada data ndo impossibilita o auditor de divulgar eventuais incertezas relevantes que, se
conhecidas, poderiam alterar significativamente o rumo das negociacdes em curso e, assim, levar a
adocao, entre as partes, de clausulas contratuais restritivas ou condicionantes a fatos futuros. Esse
fato devera ser divulgado em paragrafo explicativo apds o paragrafo de concluséo, a ser iniciado
com expressdo que deixe claro ndo se tratar de ressalva, como “Sem ressalvar o valor do acervo
liquido”.

Um paragrafo explicativo significa divulgar incertezas que podem ter desfechos relevantes, e cuja
solucdo depende de eventos futuros, mas que nao afetam a conclusdo sobre o valor contabil dos
itens avaliados na data-base, segundo os fatos conhecidos no presente.

A decisédo de divulgar ou ndo determinadas incertezas deve ser devidamente formalizada nos papéis
de trabalho do auditor, com a discussdo de todos os fatos e eventos futuros relacionados ao
assunto.

Avaliacdes com Passivo a Descoberto

35.

36.

37.

Para fins de avaliagdo contabil, a situacdo na qual uma entidade apresenta patriménio liquido
negativo (passivo a descoberto), ou, em outras palavras, passivos maiores que valor do ativo total, é
idéntica aquela em que o patriménio liquido é positivo.

O laudo de avaliacdo deve restringir-se exclusivamente ao aspecto contabil da situacao existente,
ou seja, determinar se a apuracdo do patriménio liquido positivo ou negativo, ou, ainda, de
componentes deste, foi realizada segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e deve ser
conclusiva quanto ao valor apurado.

O principio fundamental de contabilidade relativo a continuidade da entidade ndo é aplicavel a
trabalhos de avaliacdo contabil. No entanto, eventuais davidas sobre a continuidade das operacdes
de uma entidade representam uma incerteza e devem ser tratadas como tal, na forma exposta nos
itens 30 a 34 anteriores.



Participagdo do Auditor em Assembléias e em Reunide s

38.

Mediante comunicacado formal feita com antecedéncia pela entidade contratante sobre local, data e
hora do evento, o auditor independente devera comparecer a Assembléia de Acionistas ou Reuniéo
de Quotistas na qual o laudo de avaliagéo contabil serd submetido a apreciacéo, para, se e quando
solicitado, dar informacdes e esclarecimentos sobre o documento emitido.

Laudos Emitidos em Data-base Anterior ao Exame em C  urso ou
em Data-base Subsequente

39.

40.

41.

42.

43.

N&o ha impedimento ético ou de conflito de interesses na contratacdo, para se emitir laudo de
avaliacao contabil, de profissional que também atue como auditor independente das demonstracfes
contabeis anuais ou intermediarias da contratante, nos termos das normas de independéncia do
Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Quando aplicavel, os procedimentos e trabalhos de auditoria realizados em conexdao com o exame
das demonstrag6es contabeis anuais poderdo ser utilizados como parte dos trabalhos de avaliagao.

O auditor devera elaborar papéis de trabalho completos da avaliagdo, que constituirdo a evidéncia
comprobatéria dos procedimentos técnicos adotados e, neles, incluir referéncia aos papéis que
possam ser aproveitados dos trabalhos de auditoria que contém os detalhes de procedimentos
exigidos e ja executados em conexdo com os trabalhos normais de auditoria. Segundo a norma de
auditoria Papéis de Trabalho e Documentacdo da Auditoria, no caso de auditorias realizadas em
varios periodos consecutivos, alguns papéis de trabalho, desde que sejam atualizados, podem ser
reutilizados, diferentemente daqueles que contém informacdes sobre a auditoria de um Unico
periodo.

As questdes (a) da diferenca de data-base do laudo de avaliacdo em relacdo a data-base dos
trabalhos intermediarios de auditoria ja realizados e (b) da adequagdo da abrangéncia dos
procedimentos ja executados devem ser consideradas visando a determinar a necessidade de se
estender e/ou adequar esses trabalhos aqueles exigidos para os trabalhos de auditoria para
emissao de laudo de avaliagéo.

Os papéis de trabalho que ddo suporte ao laudo de avaliagdo devem representar um conjunto
completo de documentacdo, com reutilizagdo ou ndo de outros trabalhos. O fato de o trabalho de
avaliacdo ser feito em conexdo com outros trabalhos (aproveitamento de procedimentos) néo
precisa ser objeto de menc¢éo no laudo.

Utilizac&o do Trabalho de Outros Profissionais
da Area Contéabil e/ou de Especialistas Legalmente H  abilitados

44,

Na emisséo de laudos, o auditor pode se deparar com a necessidade de utilizar o trabalho de outros
auditores e/ou de especialistas legalmente habilitados, com o objetivo de fornecer suporte a parte
dos trabalhos inerentes a sua avaliagao.



45,

46.

47.

48.

49.

Circunstancia possivel de trabalho de outros auditores é aquela em que uma controlada em conjunto
ou coligada relevante, possui auditores independentes diferentes daqueles responsaveis pelos
trabalhos da controladora. Os trabalhos desses Ultimos, no que se refere a avaliagdo pela
equivaléncia patrimonial da participacdo societaria na controlada, deverdo estar suportados pelo
parecer ou laudo dos outros auditores, na mesma data-base.

Quando o auditor da controladora aceita o laudo ou parecer do auditor da controlada ou coligada
relevante, deve destacar em seu laudo a diviséo de responsabilidades e os valores envolvidos. Para
essa finalidade, normalmente o auditor da controladora deve indicar a administracdo desta a
necessidade de coordenacao dos trabalhos com os outros profissionais. Entre as atividades para

essa coordenacdo, destacam-se:

< analise e verificagbes na extensdo necessaria e suficiente para poder certificar e emitir laudo
para a controladora sem restricbes a contas ou grupo de contas nesse caso em particular, a
conta “Investimentos em controladas ou coligadas”;

» emissdo de cartas de entendimentos para os profissionais da controlada ou coligada,
descrevendo a utilizacdo que se pretende fazer do resultado dos trabalhos desses profissionais,
0s aspectos relativos ao acesso aos papéis de trabalho etc.

Quanto a outros especialistas, estes podem ser envolvidos, por exemplo, em casos de avaliagcdes
de patriménio liquido contabil ajustado a precos de mercado de certos itens do ativo, nas
circunstancias cuja determinagdo do valor envolve conhecimentos técnicos especificos que ndo os
dos profissionais da éarea contabil. Nesse caso, torna-se necessario utlizar o trabalho de
especialistas legalmente habilitados para determinar o preco de mercado, visando a determinar o
valor de avaliagdo segundo esse critério.

Quando o trabalho de outros profissionais legalmente habilitados for utilizado pelo auditor
independente como parte dos trabalhos de avaliacdo, este normalmente observa o que determina a
NBC P 1.8 - Utilizacdo de Trabalhos de Especialistas, ao decidir sobre a questdo da divisdo de
responsabilidade.

Nos casos de laudos de avaliagdo de patriménio liquido contabil ajustado extracontabilmente a
valores de mercado de certos itens do ativo e passivo, o auditor deve fazer mencao a existéncia de
trabalhos de especialistas, a circunstancia de sua contratacdo e seu envolvimento, bem como
divulgar os correspondentes montantes envolvidos. Isso é importante porque a(s) assembléia(s) que
aprovar(em) o laudo do auditor independente também aprovara(do) os trabalhos dos demais
profissionais envolvidos, por serem trabalhos distintos e apenas consolidados.

Estrutura Sugerida para o Laudo de Avaliacdo Contab |l

50.

A seguinte estrutura de redacao, utilizada nos modelos sugeridos no item 51 a seguir, deve orientar
a elaboracéo do laudo de avaliagcdo a valor contabil.

(a) Destinatéario
Em condi¢des normais, o laudo deve ser dirigido a assembléia que nomeou o auditor independente,

ao conselho de administracdo ou a diretoria da entidade (ou a outro 6rgdo equivalente). Em
circunstancias proprias, o laudo é dirigido ao contratante dos servicos.



(b) Dados da firma de auditoria

Identificacdo da firma de auditoria, com indicacdo do endereco, inscricdo no CNPJ e no CRC,
informacdes de seu Contrato Social e do sOcio que a representa na avaliacao.

(c) Objetivo do laudo de avaliacao

Identificacdo do objeto da avaliacdo, data da mensuracdo e definicdo da responsabilidade da
administracdo sobre os dados utilizados pelo auditor.

(d) Alcance dos trabalhos

Devem ser mencionados a conexao com exame de auditoria e o cumprimento, pelo auditor, das
Normas de Auditoria Independente das DemonstracGes Contabeis aplicaveis no Brasil, bem como
um resumo dos procedimentos adotados na realizacao dos trabalhos.

(e) Conclusao (mensuracao do valor contabil avaliad o)

Nesse paragrafo, deve ser indicada, de forma precisa, a concluséo sobre o valor do objeto do laudo
de avaliacao (patrimonio ou acervo liquido) auditado pelo auditor independente, bem como incluida a
afirmacédo de que o valor foi escriturado segundo as praticas contébeis adotadas no Brasil.

( Local e data de emissao

A data de emissdao do laudo deve corresponder a do dia de encerramento dos trabalhos de
avaliacdo.

(g) Identificacdo do auditor e assinatura do laudo

« Firma de auditoria

O laudo devera conter o nome da firma de auditoria, se houver uma, e o nimero de
registro no CRC.

e Responsavel técnico pelo laudo de avaliacéo
O auditor devera ser identificado pelo nome, seguido ou antecedido de sua assinatura e
de seu numero de registro no CRC.
(h) Excegbes a estrutura sugerida
e Valor contabil ajustado para refletir préaticas cont abeis
adequadas

Nesse caso, apos o paragrafo do alcance dos trabalhos, devera ser incluido um paragrafo
intermedidrio, identificando os ajustes (e as respectivas justificativas) efetuados aos
registros contabeis, para refletir a adogédo de praticas contabeis adotadas no Brasil. O
paragrafo de mensuracgéo do valor de avaliacdo deve referir-se claramente a esse ajuste.

O modelo de laudo de avaliagdo contemplando essa situagao esta sugerido em 51(c) a
sequir.



e EXxisténcia de situacao de incerteza(s)

Nessa circunstancia, logo apds o paragrafo de conclusdo sobre o valor do patriménio
liquido ou do acervo liquido, devera ser incluido um paragrafo que relate a(s) incerteza(s)
existente(s), conforme abordado nos itens 30 a 34 desta NPA.

O modelo de laudo de avaliacdo contemplando essa situacéo esta apresentado em 51(d)
a seguir.

« Valor contabil ajustado a precos de mercado

Nesse caso, o modelo considerado padrdo, focado em 51(a), deve ser adaptado as
circunstancias de ajuste a pre¢cos de mercado, podendo ser adotado o modelo
apresentado em 51(e) a seguir.

Modelo de Laudo de Avaliacéo

51. Com a finalidade de auxiliar os auditores independentes na elaboracéo de laudos de avaliagcéo, nas
situacdes previstas nesta NPA, os seguintes modelos sugeridos estdo apresentados nos Anexos | a
V.
(a) Avaliacdo do patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis - Anexo I.

(b) Avaliacdo do acervo liquido formado por determinados ativos e passivos apurados por meio dos
livros contabeis - Anexo Il

(c) Avaliacdo do patriménio liquido contabil apurado por meio de livros contabeis e ajustado para
adequa-lo as praticas contabeis adotadas no Brasil - Anexo Il

(d) Avaliacao do patrimdnio liquido contabil apurado por meio de livros contabeis, quando existe
situacdo de incerteza - Anexo V.

(e) Avaliacdo do patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contdbeis e ajustado a
precos de mercado - Anexo V.

No anexo VI esta apresentado texto sugerido para as circunstancias em que o auditor fica
impossibilitado de emitir laudo de avaliacao.

Data de Vigéncia
52. A presente NPA aplica-se a trabalhos para emissdo de laudos de avaliacdo de patrimbnios ou
acervos liquidos cuja data-base seja em ou apds 1° de janeiro de 2008, sendo encorajada sua

aplicacao antecipada.

NPA APROVADA PELA DIRETORIA NACIONAL EM 24 DE SETEM BRO DE 2007.

Francisco Papellas Filho Ana Maria Elorrieta
Presidente da Diretoria Nacional Diretora de Assuntos Técnicos
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Anexol

Avaliacéo do Patrimdnio Liquido Contabil Apurado po r Meio dos Livros Contabeis

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1

(Firma de auditoria), sociedade estabelecida na cidade de , ha (endereco completo),
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°. .
registrada originariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de sob o
ne. , com seu Contrato Social de constituicdo registrado no (__) Cartério de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de (cidade/estado), em (data), e alteracdes
posteriores registradas no (__) Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas
Juridicas de (cidade/estado), estando a ultima delas, datada de , registrada em
microfilme sob o n°. , em de de 20XX, representada pelo seu sdcio infra-
assinado, Sr. , brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade RG n°.

, inscrito no CPF sob o n°. e no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de sob o n°. , residente e domiciliado (cidade/estado) com
escritorio no mesmo endereco da representada, nomeada perita pela Companhia ABC para
proceder a avaliagcdo do patrimdnio liquido contabil em __ de de 20XI, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacado

2

A avaliacédo do patrimbnio liquido contabilem __ de de 20X1 da Companhia ABC tem por
objetivo (descrever a finalidade dessa avaliacao).

Alcance dos trabalhos

3

O laudo de avaliagédo do patriménio liquido contabil esta sendo emitido em conexdo com o exame
de auditoria do balanco patrimonial levantado em de de 20X1, elaborado sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as Normas de Auditoria Independente Independente
das Demonstragdes Contabeis aplicaveis no Brasil, e compreendeu, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacgfes e
os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagcdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que dao suporte aos valores apresentados; e (c) a avaliacédo
das préticas e estimativas contabeis representativas adotadas pela administracdo da Companhia.
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Anexol
(continuacgao)

Concluséo

5 Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigagbes que integram o patriménio liquido contabil da Companhia ABC, conforme balanco
patrimonial em de de 20X1, resumido no Anexo, € de R$ (por extenso) e
esta registrado nos livros da contabilidade, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Cidade, de de 20XX

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Contador
N°. de registro no CRC

Nos casos de companhia aberta, e para atendimento a Instrucdo N° 319, de 3 de dezembro de
1999, a seguinte declaracéo devera ser adicionadaa o modelo acima, apés o 5° paragrafo:

Em atendimento aos requisitos da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que:

(a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servicos que foram por nés
prestados e que estao acima descritos; e

(b) ndo temos conhecimento de nenhuma acdo do controlador ou dos administradores da companhia
com objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusées.
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Anexoll

Avaliacdo do Acervo Liquido Formado por Determinado s Ativos e Passivos Apurados por Meio
dos Livros Contébeis

Companhia ABC (descrever os destinatarios)
Dados da firma de auditoria

1 (Firma de auditoria), sociedade estabelecida na cidade de , ha (endereco completo),
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°. ,
registrada originariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de sob
0 n°. , com seu Contrato Social de constituicao registrado no (__) Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de (cidade/estado), em (data), e alteracbes
posteriores registradas no (__) Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas

Juridicas de (cidade/estado), estando a Ultima delas, datada de , registrada em
microfilme sob o n°. , em de de 20XX, representada pelo seu sécio infra-
assinado, Sr. , brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de
Identidade RG n°. , inscrito no CPF sob o n°. e
no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de sob o nC.

, residente e domiciliado (cidade/estado) com escritério no mesmo endereco
da representada, nomeada perita pela Companhia ABC para proceder a avaliacdo do acervo
liqguido formado por determinados ativos e passivos em __ de de 20X1,
resumido no Anexo, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o
resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2 O laudo de avaliagao do acervo liquido formado por determinados ativos e passivos em ___ de
de 20X1 da Companhia ABC tem por objetivo (descrever a finalidade dessa avaliacdo).

Alcance dos trabalhos

3 O laudo de avaliacdo esta sendo emitido em conexdao com o exame de auditoria dos
correspondentes itens de ativos e passivos extraidos do balango patrimonial levantado em de
de 20X1, elaborado sob a responsabilidade da administracdo da Companhia.

4 Conforme modelo-padréo constante no Anexo I.
Concluséo

5 Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor do acervo liquido formado por
determinados ativos e passivos da Companhia ABC em __ de de 20X1, resumido
no Anexo, é de R$ (por extenso) e esté registrado nos livros da contabilidade, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Cidade, de de 20XX

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel

Contador
N°. de registro no CRC
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Anexolll

Avaliacdo do Patrimbnio Liquido a Valor Contabil Ap urado por Meio dos Livros Contabeis e
Ajustado para Adequa-los as Préticas Contabeis Adot  adas no Brasil

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1

Conforme modelo-padréo constante no Anexo I.

Objetivo da avaliacao

2

Conforme modelo-padrdo constante no Anexo I.

Alcance dos trabalhos

3 Conforme modelo-padréo constante no Anexo .

4 Conforme modelo-padrao constante no Anexo |.

5 O valor das duplicatas a receber em de de 20X1 inclui o montante de
R$ (por extenso) considerado pela Companhia como de improvavel recebimento, para o
gual ndo foi constituida provisdo para possivel perda, conforme requerido pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil. Para fins deste laudo de avaliagdo, o referido montante, liquido dos tributos
incidentes sobre 0 lucro no montante de
R$ (por extenso), foi deduzido mediante ajuste do valor do patrimdnio liquido contabil
avaliado, conforme indicado no Anexo.

Concluséo

6 Com base nos trabalhos efetuados e considerando o efeito da deducdo do ajuste liquido de
R$ (por extenso), conforme mencionado no paragrafo 5 precedente, concluimos que
o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que integram o patrimdnio liquido contabil ajustado
da Companhia ABC, em de de 20X1, resumido no Anexo, é de R$
(por extenso). Esse valor foi apurado com base no balango patrimonial devidamente registrado na
contabilidade e ajustado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Cidade, de de 20XX

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Contador
N°. de registro no CRC
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AnexolV

Avaliacdo do Patrimbnio Liquido Contabil Apurado po r Meio dos Livros Contabeis, Quando
Existir Situacao de Incerteza

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1

Conforme modelo-padréo constante no Anexo I.

Objetivo da avaliacido

2

Conforme modelo-padrdo constante no Anexo I.

Alcance dos trabalhos

3 Conforme modelo-padréo constante no Anexo |.

4 Conforme modelo-padrdo constante no Anexo .

Concluséo

5 Conforme modelo-padréo constante no Anexo |.

6 Sem ressalvar o valor do acervo liquido contabil referido no paragrafo anterior, informamos que em

de de 20X2, a Companhia ABC tinha registrado como sinistros a

receber o montante de R$ (por extenso) relativo ao reembolso de cobertura
de seguro de ativos destruidos por incéndio em parte de suas instalag6es industriais, previsto em
contrato de seguro. No momento, ndo se pode determinar o desfecho final das negociacfes, nao
sendo possivel determinar se o valor desse reembolso, que compde o patriménio liquido contabil da
Companhia ABC em de de 20X1, sera efetivamente recuperado em sua
totalidade.

Cidade, de de 20XX

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Contador
N°. de registro no CRC
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Anexo V

O Modelo a Seguir diz Respeito ao Item 11 da NPA, Q wuando o Auditor Independente Auditar os
Valores Apresentados. N&o é Aplicavel, por Outro La  do, para as Situacbes Descritas no Iltem 12,
em que o Proprio Auditor Determina cada um dos Valo  res de Mercado dos Ativos e Passivos.

Avaliacdo do Patriménio Liquido Contabil Apurado po r Meio dos Livros Contabeis e Ajustado a
Precos de Mercado

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

Dados da firma de auditoria

1

(Firma de auditoria), sociedade estabelecida na cidade de , na (endereco
completo), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
ne. , registrada originariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de

sob o n°, , com seu Contrato Social de constituicdo registrado no

(_) Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de (cidade/estado),
em (data), e alteragdes posteriores registradas no (__) Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoas Juridicas de (cidade/estado), estando a ultima delas, datada de .

registrada em microfilme sob o n°. , em de de 200C, representada pelo
seu socio infra-assinado, Sr. , brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de
Identidade RG n°. , inscrito no CPF sob o n°. e no
Conselho Regional de Contabilidade do Estado de sob o n°

, residente e domiciliado (cidade/estado) com escritério no mesmo endereco

da representada, nomeada perita pela Companhia ABC para proceder a avaliagcdo do patrimdnio
liqguido contabil em de de 20X1, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, ajustado a preco de mercado, apresenta o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2

O laudo de avaliagédo do patriménio liquido contabilem ___ de de 20X1 da Companhia
ABC, ajustado a preco de mercado, tem por objetivo (descrever a finalidade dessa avaliacéo).

Alcance dos trabalhos

3

O laudo de avaliagao do patriménio liquido contabil esta sendo emitido em conexdo com o exame de
auditoria do balanc¢o patrimonial levantado em de de 20X1, elaborado sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as Normas de Auditoria Independente das
Demonstracées Contabeis aplicaveis no Brasil e compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que dao suporte aos valores apresentados; e (c) a avaliagao das praticas
e estimativas contabeis representativas adotadas pela administragdo da Companhia.
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AnexoV
(continuacgao)

Valor de mercado de ativos e passivos

5

O valor de mercado do ativo imobilizado que serviu de base para ajustar o patriménio liquido contébil
no montante total de R$ (por extenso), conforme indicado no Anexo X, foi determinado por
meio de laudo de avaliacdo emitido por perito independente contratado pela administracdo da
Companhia, datado de __ de de 20X1, e incluido no presente laudo como Anexo Y.

Conforme detalhado na Nota A do Anexo X, 0s ativos e passivos monetarios foram avaliados pela
administracdo da Companhia ABC pelo valor justo, ou seja, o valor pelo qual esses itens poderiam
ser negociados entre partes independentes e interessadas, conhecedoras do assunto e dispostas a
negociar, numa transacdo normal, sem favorecimentos e com isencdo de outros interesses. Nos
casos em que nao foi possivel identificar o mercado, esses itens foram avaliados pelo célculo do
valor presente dos recebimentos e pagamentos que reflitam as atuais avaliagdes do mercado quanto
ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos.

Conforme detalhado na Nota B do Anexo X, o valor de mercado... (descreva outras situacfes)
A fim de verificar a avaliac@o, pela administracdo, dos valores apurados nos termos descritos nos

paragrafos 6 e 7 acima, aplicamos os mesmos procedimentos de exame de auditoria, mencionados
no paragrafo 4 acima.

Concluséo

9

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacfes
que integram o patriménio liquido contabil ajustado a preco de mercado da Companhia ABC, em
de de 20X1, resumido no Anexo X, é de R$ (valor
total ajustado) (por extenso). O valor contabil do patrimdnio liquido, conforme indicado no Anexo X,
esta registrado nos livros da contabilidade, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
O valor de mercado do ativo imobilizado que serviu de base para ajustar o patriménio liquido contébil
no montante total de R$ (por extenso), conforme indicado no Anexo X, foi
determinado segundo as premissas técnicas utilizadas pelo perito independente, descritas em seu
laudo de avaliagdo no Anexo Y, e o valor de mercado dos ativos e passivos monetarios foram
determinados segundo premissas da administragdo, consoante ao descrito nos paragrafos 6 e 7
acima e detalhado nas Notas A e B do Anexo X.

Cidade, de de 20XX

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel
Contador
N°. de registro no CRC
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Anexo VI

Modelo de Carta de Justificativa de Impossibilidade de Emitir Laudo em Decorréncia de Limitacdo
na Extensdo dos Trabalhos

Conforme abordado nos itens 25 a 29 desta NPA, caso a auditoria constate restricdes relevantes a seu
trabalho e conclua nédo ser possivel a emisséo de laudo de avaliagdo conclusivo, o auditor independente
devera encaminhar carta aos contratantes do trabalho apresentando as razbes que o levaram a tal
decisdo. O modelo apresentado a seguir pode nortear a redacdo de uma carta em relacdo a essa
questao.

Companhia ABC (descrever os destinatarios)

1. De acordo com os termos de nossa contratacdo formalizada por meio de proposta de prestacédo de
servicos datada de 31 de outubro de 20X1, procedemos aos trabalhos requeridos para a emisséo de
laudo de avaliacdo do patriménio liquido contdbil da Companhia ABC em 31 de agosto de 20X1,
apurado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e levantado com base nos livros
utilizados pela sociedade para a escrituracdo das transacdes e a elaboracdo de demonstracdes
contabeis, 0 que é realizado sob a responsabilidade de sua administracao..

2. Em nosso contrato acima referido, fizemos constar que quaisquer eventuais restricdes ou limitaces
gue nossos trabalhos viessem a sofrer em sua extensdo e que fossem passiveis de conhecimento
apenas depois de seu inicio e/ou ao longo de sua execucado seriam avaliadas quanto a relevancia e,
se consideradas significativas, levar-nos-iam a recusa de emissao de laudo de avaliagcdo conclusivo.
Os seguintes fatos, que vieram a nosso conhecimento apés o inicio dos trabalhos, representaram
limitagBes relevantes a extensdo de nossos procedimentos para emisséo de laudo de avaliacéo:

(@) Os advogados da Companhia ndo nos forneceram carta de representacdo, informando os
processos juridicos existentes contra ou a favor da Companhia, e ndo apresentaram nenhuma
justificativa para tanto, embora existam processos administrativos e/ou judiciais que envolvam a
Companhia.

(b) Os controles internos exercidos sobre a movimentacédo de estoques da Companhia evidenciaram

serem deficientes. Isso impediu que concluissemos sobre 0 montante de R$ (por
extenso), o qual estda compondo o patrimdnio liquido contabil da Companhia em 31 de agosto de
20X1.

3. Em decorréncia da relevancia das limitagdes a extensao de nossos trabalhos, conforme explicado no
paragrafo anterior, ficamos impossibilitados de emitir, € ndo emitimos, laudo de avaliagdo do
patrimdnio liquido contabil da Companhia ABC em 31 de agosto de 20X1.

Cidade, de de 20X1

Nome da firma de auditoria
N°. de registro no CRC

Nome do contador responsavel

Contador
N°. de registro no CRC
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